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   )(2102-2103)المستجدات الأخيرة )أ 

 يكي، واختناقات   التأثير السلبي لخفض برنامج التيسير الكميّ الأمر

نمو الناتج المحليّ الإجمالي  ىأبق وعدم اليقين السياسيالإمداد، خطوط 

مارس  13% في السنة المالية المنتهية في 0,5عند    اتتحت مستوى الإمكاني

بع الثالث من عام  %0,1و( 4531/4532) 4532   4532في الر
 

 ية وهبوط أسعار السلع إلى انخفاض معدل قاد تشدّد السياسة المال

% في أكتوبر 0,0مع تباطؤ التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين إلى التضخم، 

  4531% في عام 5,0من متوسط  4532
 

  وبية الهندية والقيود على واردات الذهب إلى تضييق أدى انخفاض قيمة الر

ج المحليّ تامن الن %2,4والذي هبط من كبير لعجز الحساب الجاري، 

 ةالمالي السنة% في 3,1إلى  4534/4531الإجمالي في العام المالي 

4531/4532 
 

  ية وموازنات  العامةظل العجز المالي للحكومة )بما فيها الموازنة المركز

% من الناتج المحليّ الإجماليّ في السنة المالية 4,4 -نسبيا   االولايات( مرتفع

  الضرائب وضخامة الدعمعلى خلفية صغر قاعدة  -4531/4532
 

  ثم اعتدل أكثر إلى  2102% بنهاية مارس 0011اعتدل نمو الإقراض إلى

 وتقليلبسبب التشديد في السياسة المالية  2102% بنهاية سبتمبر 011

% 35,5و 4532% بنهاية مارس 34,2بقى نمو الودائع قوياً )، ديونهاالشركات من 

 (4532بنهاية سبتمبر 

 

 (2101 – 2102قتصاد الكّلي ))ب(  توقعات الا

  البرنامج الإصلاحي لحكومة مودي طاقات النمو في يطلق من المتوقع أن

% في 3,1ويتوقع لنمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي أن يرتفع إلى  الهند،

مع بدء البرنامج الإصلاحي  4533/4534% في عام 3,1وإلى   4530/4533عام 

ح ثماره  في طر

 111يبلغ التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين معدل  من المنتظر أن %

على خلفية  2101المستهدف من قبل بنك الاحتياطي الهندي في يناير 

وف الخارجية المواتية  السياسة النقدية الصارمة والظر

  من الناتج المحلي 010يتوقع انخفاض عجز الحساب الجاري إلى %

يد من اله  2101/2107الإجمالي بحلول  وبية الهندية مع مز بوط في قيمة الر

 والتشدّد في السياسة النقدية

  تؤدي الإصلاحات الحكومية والالتزام بالترشيد المالي إلى من المتوقع أن

ية  خفض العجز في الموازنة،  نتوقع أن يتراجع العجز المالي للحكومة المركز

 4533/4534% من الناتج المحليّ الإجماليّ في العام المالي 3,0إلى نسبة 
 

  وض والودائع  رقم مزدوجمن المتوقع أن يستمر النمو في الأصول والقر

يادة في استخدام الخدمات على الأقل،  2101/2107حتى   ليعكس الز

المصرفية، وارتفاع النشاط الاقتصادي، وتقلص عملية تخلص الشركات من 

وضها  قر

 

 

 

 يوانس مونغارديني

 رئيس قسم الاقتصاد

2234 2201 542+ 

joannes.mongardini@qnb.com.qa 
 

وري فايف   ر

 اقتصادي أول

2321 2201 542+ 

rory.fyfe@qnb.com.qa 

 

 إحسان خُمان

 اقتصادي

2241 2201 542+ 

ehsan.khoman@qnb.com.qa 
 

 حمدة آل ثاني

 اقتصادية

2323 2201 542+         

hamda.althani@qnb.com.qa  
 

ياد داود  ز

 اقتصادي

2324 2201 542+ 

ziad.daoud@qnb.com.qa 
 

يم مسراو  هر

بة -اقتصادية  متدر

2321 2201 542+  

rim.mesraoua@qnb.com.qa 
 

يق الاقتصادي  الفر

economics@qnb.com.qa 

 

 

يري:   2102 ديسمبر 2الإغلاق التحر

mailto:joannes.mongardini@qnb.com.qa
mailto:joannes.mongardini@qnb.com.qa
mailto:rory.fyfe@qnb.com.qa
mailto:rory.fyfe@qnb.com.qa
mailto:ehsan.khoman@qnb.com.qa
mailto:ehsan.khoman@qnb.com.qa
mailto:hamda.althani@qnb.com.qa
mailto:ziad.daoud@qnb.com.qa
mailto:ziad.daoud@qnb.com.qa
mailto:rim.mesraoua@qnb.com.qa
mailto:rim.mesraoua@qnb.com.qa
mailto:economics@qnb.com.qa
mailto:economics@qnb.com.qa


2  

 خلفية

استطاعت الهند أن تحول نفسها  ، 0027قلال في عام منذ الاست

 اقتصادات الأسواق الناشئة دإلى أح
 

راعية هامة سنة الماضية،  34خلال مدة الـ أدخلت الهند إصلاحات ز

من خلالها تحويل بلادها إلى دولة مصدرة للمواد الغذائية. استطاعت 

ينات وإضافة لذلك، قادت الإصلاحات الهيكلية التي تمت في تسع

ن  بهدف فتح الاقتصاد للاستثمارات الأجنبية المباشرة الماضي القر

إلى انتعاش صادرات الخدمات، وخاصة في مجالات المحاسبة، 

وتكنولوجيا المعلومات، وخدمة العملاء. ونتيجة لذلك، بلغ متوسط 

. وقد جعل 35531% منذ عام 4,1النمو في الناتج المحلي الإجمالي 

ع الأسواق الناشئة نمواً وثالث أكبر اقتصاد أ ذلك من الهند إحدى سر

ساس تكافؤ القوة الشرائية. غير أن نصيب الفرد من أفي العالم على 

يكي في عام  0,205الدخل يظل متوسطاً ) على  4531دولار أمر

أساس تكافؤ القوة الشرائية(، مع العلم بأن الهند هي ثاني أكبر دولة 

مليار نسمة  3,41الذي يقدر بحوالي في العالم من حيث عدد السكان و

 .4531/4532في 

 

 الحقيقي نمو الناتج المحلي الإجمالي

)%( 

 
 QNBوتحليلات مجموعة  المصادر: صندوق النقد الدولي

 

بة الفقر، غير أنها  زت الهند تقدما  كبيرا  في محار وراء  لا تزالأحر

 الصين
 

يع في العقود الأ قلّلوقد  خيرة من انتشار النمو الاقتصادي السر

أكثر من الضعف، المتوقع ب زاد متوسط العمرمنذ الاستقلال، و الفقر.

كما تحسنت ، أضعاف معرفة القراءة والكتابةمعدلات ارتفعت و

وف الصحية وظهرت طبقة وسطى كبيرة.  انخفضت نسبة كما الظر

لا  كنلو. 4534في عام %14,3إلى  3511في عام %00,0الفقراء من 

النسبة العالية التي حققتها الصين في أقل بكثير من سب هذه النتزال 

وفقا لورقة عمل و. الزمنيةعدد الفقراء خلال نفس الفترة يض فتخ

في الهند تنجح  لم ، إذادوق النقد الدوليصدرت مؤخراً من صن

خلال  التي تحققت٪ 5,5-1,5 عند نسبة  طاقة نموها الوصول إلى

عدد خفض  تتمكن منلن ف، 4555/4535-4550/  4552 الأعوام

 . 2تذكر بنسبةالفقراء 

 

 القوة الشرائية(دولار في اليوم )تكافؤ  0125معدل الفقر عند 

 
 QNBوتحليلات مجموعة البنك الدولي المصادر: 

 ملحوظة: سلسلة متشابكة وتمثل فيها المثلثات نقاط بيانات

وتسهيل مزاولة مستقبلا  في تحسين التحدي الرئيسي يتمثل 

ية عمالالأ  التجار
 

البنك  مؤشر فيبلدا  080من بين  022 الهند في المرتبة  حلّت

ية مزاولة لسهولةالدولي   كونها فيالهند  وتستمر. الأعمال التجار

 قبلها في المرتبة دول مثل   وتأتيمرتبة في آسيا، أدنى البلدان  إحدى

ي3سنغافورة ) ر المالديف )351( ونيبال )55لانكا )(، وسر (، 333(، جز

الهند  جاءتالجانب الإيجابي،  في(. و341(، وباكستان )340بوتان )

ين الأقلية".  حيث من 4في المرتبة   جانب وفي"حماية المستثمر

يبة مرتبة فيالهند  ت، جاءآخر   مجالفي  الأخيرة المرتبة من قر

"تنفيذ العقود"  مجال (، وفي315من  312"استخراج تراخيص البناء" )

ي"،  الرئيسي بالمقياس يتعلق اوفيم(.  313)  فإن"بدء النشاط التجار

ية في الهند،  41,2و  إجراءً  33,5 يتطلب الأمر يوما لبدء الأعمال التجار

 في الاقتصادات المتقدمة. يوماً  5,4و  إجراءً  2,1مقارنة بمتوسط 

 

ية  تصنيف مزاولة الأعمال التجار

ية، الترتيب من 5)  (دولة 315بين =أفضل لمزاولة الأعمال التجار

 

 QNBوتحليلات مجموعة  البنك الدوليالمصادر: 

 
1

ير بخصوص سنوات متعددة، ستكون معدلات هذا هو معدل النمو السنوي المركب الذي يعدّ متوسطاً هندسياً. وعموماً، ما لم يتم تحديده على خلاف ذلك، فإن جميع معدلات النمو السن وية المذكورة في هذا التقر

 نمو سنوية مركبة وليست متوسطات حسابية.

 
2
 Paper WP14/63 Anand, R., V. Tulin and N. Kumar (2014), “India: Defining and Explaining Inclusive Growth and Poverty Reduction,” IMF Workingأنظر  
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 (2102-2103)المستجدات الأخيرة 

يجي لبرنامج التيسير الكميّ في  بقتأ الآثار السلبية الناتجة عن التخفيض التدر

نمو الناتج المحلي  اختناقات الإمداد وعدم اليقين السياسيوالولايات المتحدة 

 .2103/2102إمكانات النمو في مستوى أقل من  الإجمالي الحقيقي عند

 

% 0113تباطأ نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي في الهند بشكل حاد من 

أدى الإعلان عن التخفيض قد و .2103/2102% في 511إلى  2101/2100في 

يجي لبرنامج التيسير الكميّ  يكيالتدر وبإلى  4531في مايو  الأمر ؤوس ل كبير هر ر

للسياسة النقدية. وقد أثر التباطؤ الناتج كبير تشديد  إجراء ما تتطلب ،الهند منأموال 

على جميع قطاعات الاقتصاد، وتفاقم الوضع بسبب اختناقات الإمداد عن ذلك 

با إمدادات نقصللنقل و اللازمة البنية التحتية بنقصالمرتبطة  . وساهم كل من ءالكهر

الأراضي  حيازةلمشاكل المستمرة في وا العملةسعر  صرف  تدنيتباطؤ النمو و

وقراطية المفرط قطاع الشركات على  ديونالموافقات في تقليص صدور وتأخر  ةوالبير

نحو كبير. وعلاوة على ذلك، أدى عدم اليقين السياسي الذي سبق الانتخابات العامة 

يل ومايو  ي أبر يادة تباطؤ الاستثمار. وتظهر  4532الهندية في شهر انات بيآخر  إلى ز

بع الثالث لعام  يظل لكن ، %0,1النمو بلغت نسبته  معدل معتدلًا فيارتفاعاً  4532الر

 %.5,5و 1,5راوح بين تت والتيالهند في  المتوقع نموال تقديراتأقل بكثير من  ذلك
 

 

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 )%، على أساس سنوي(

 
 

 QNBلات مجموعة وتحلي لإحصاءلالمركزي مكتب الالمصادر: 

 التضخم إلى انخفاض معدل 2103أدى تشديد السياسة النقدية منذ يوليو 

، مقارنة 2102% في أكتوبر 515تباطأ التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين إلى 

قبل تعيين راغورام راجان محافظاً لبنك الاحتياطي . 2103/2102% في 015مع نسبة 

% لعدد من 35,5ت التضخم تدور حول ، كانت معدلا4531الهندي في سبتمبر 

ارتفاع معدلات السبب وراء . وكان المرنةالسنوات على خلفية السياسة المالية والنقدية 

القانون التضخم هيكلياً بشكل جزئي، مع ارتفاع أجور المزارعين نتيجة لسياسات مثل 

يفية وبية الوطني لضمان العمالة الر الهندية في . هدد الانخفاض الحاد في قيمة الر

 برفع بنك الاحتياطي الهندي قاملذلك،  التضخم. استجابةً  تمعدلا رفعب 4531يونيو 

ضبط  سعر  صرف العملة والسيطرة على التضخم. ل 4531أسعار الفائدة في يوليو 

اً غير رسمياً لتحديد نسبة وبالإضافة إلى ذلك، اعتمد بنك الاحتياطي الهندي نظام

نسبة بو، التضخم في مؤشر أسعار المستهلكينمعدل  سلتضخم على أسال مستهدفة

. وساعدت هذه التغيرات في إطار 4533% في يناير عام 3,5بلغ ت ةأولي مستهدفة

السياسة النقدية، جنباً إلى جنب مع انخفاض أسعار السلع العالمية، على الحد من 

 الضغوط التضخمية في الاقتصاد.

 التضخم في مؤشر أسعار المستهلكين

 على أساس سنوي، متوسط سنوي( )%

 
 الهندي وصندوق النقد لإحصاءلالمركزي مكتب الالمصادر: 

 QNBالدولي وتحليلات مجموعة  

 

وبية الهندية و العجز  قليصاستيراد الذهب إلى ت على قيودالأدى تراجع قيمة الر

 في الحساب الجاري على نحو كبير 

من الناتج المحلي الإجمالي  %217عجز الحساب الجاري بشكل كبير من تقلص 

وب ر وقد خفض . 2103/2102% في 018إلى  2102/2103في  ال، ومس الأؤوهر

يجي تخفيفالالذي تبع  لتيسير الكمي في الولايات المتحدة، بشكل ملحوظ ل التدر

ي في الهند  فائض الحساب المالي، الذي كان يمول العجز الكبير في الحساب الجار

وبية الهندية بالانخفاض في السابق. واستجابت ا لسلطات من خلال السماح للر

بشكل ملحوظ وفرض قيود مؤقتة على واردات الذهب. وبالإضافة إلى ذلك، قامت 

ج ل إيداع مدخراتهم في حثهم على السلطات بخلق حوافز للهنود المقيمين في الخار

يرالهند  مباشر. ومنذ الاقتراض الخارجي ولوائح الاستثمار الأجنبي ال كما قامت بتحر

بشكل  النقد الأجنبيبنك الاحتياطي الهندي يراكم احتياطيات  ظل، 4531أواخر عام 

ارتفاع أسعار الفائدة في  للحماية من انتقال عدوى منطقة عازلة كبيرةبهدف بناء  كبير

يكي  314 الأجنبيةالاحتياطيات  بلغتالولايات المتحدة. ونتيجة لذلك،  مليار دولار أمر

 أشهر من غطاء الواردات. 3,5، أي ما يعادل نحو 4532توبر نهاية أكب

 اتيميزان المدفوعات والاحتياط
 

 

 

 

وبنك الاحتياطي الهندي وتحليلات  لإحصاءلالمركزي مكتب الالمصادر: 

 QNBمجموعة 
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لإعلان عن التخفيف  كرد علىتم تشديد السياسة النقدية بشكل كبير 

يجي لبرنامج التيسير الكمي ف  2103ي مايو التدر

 

وبية الهندية بنسبة  يل ونهاية 2218بعد انخفاض قيمة الر % بين نهاية أبر

 تدابيربنك الاحتياطي الهندي  بمجموعة من ال رد، 2103أغسطس 

يادة نسبة الاحتياطي د قفقالاستثنائية لتشديد السياسة النقدية.  ام البنك بز

ية الحصول كمية السيولة التي يمكن لل على اووضع قيودالنقدي  بنوك التجار

% 4,5بواقع  نسبة الغرامةبنك العليها من البنك المركزي. وفي نفس الوقت، رفع 

. وعندما خفت بين البنوك، ما أدى إلى ارتفاع أسعار الفائدة 4531في يوليو 

، قام البنك بتخفيف قيود 4531الضغوط الخارجية في وقت لاحق من عام 

. ويقوم بنك البنوكما بين سوق وضاع في تسوية الأ السيولة، ما أدى إلى

 ةرسمي ةهدفنسبة مستالاحتياطي الهندي حالياً بتنقيح سياسته النقدية لإدخال 

، حافظ بنك الاحتياطي الهندي  4532للتضخم. في اجتماعه الأخير في نوفمبر 

لهذا المعدل %، ملمحاً إلى خفض محتمل 1,5عند  إعادة الشراءعلى معدل 

يطة أن تكون ميزانية 4530أوائل  في ةً بما صيفح 4530/4533 العام المالي شر

 يكفي.

وبية الهندية يكي مقابل الر  الدولار الأمر

 واستجابة السياسة النقدية 

 

 QNBبنك الاحتياطي الهندي وتحليلات مجموعة المصادر: 
 

 قاعدةالمرتفعا  نسبيا  على خلفية  العامةلا يزال العجز المالي للحكومة 

 لضرائب والإعانات الكبيرةل ةالضيق

 

ية ال)الذي يشمل  العامةبلغ العجز المالي للحكومة  ميزانيات المركز

. 2103/2102% من الناتج المحلي الإجمالي في 712وميزانيات الولايات( 

يبية للحكومة اليرادات الإلقاعدة  اً انعكاس يعتبر ذلكو  ضعيفة )الإيرادات الضر

ية هي أقل من  يبية % م35,5المركز ن الناتج المحلي الإجمالي( والإدارة الضر

رت الحكومة  غير الفعالة والإنفاق الكبير على الدعم. لمعالجة هذه القضايا، حر

ل في أكتوبر  رفع الضرائب على منتجات الوقود بذلك  اتبعتو  4532أسعار الديز

يادة الإيرادات. وللحد من الإعانات، تقوم الحكومة بتوسيع  ييز التمبرنامج لز

يد )انظر أدناه(، والتي يُتوقع أن  ةالمالي بسط الخدماتمبادرة وأطلقت  الفر

أن تولد  ويُتوقع. ةالمستهدف ةالمتلقيالفئات تضمن دفع الإعانات مباشرةً إلى 

يق خفض  .الازدواجالوسطاء ومنع  عدد هذه التدابير وفورات كبيرة عن طر

 

 الميزان المالي

 ي()% من الناتج المحلي الإجمال

 
 QNBصندوق النقد الدولي وتحليلات مجموعة المصادر: 

 

الإقراض مع تشديد السياسة النقدية وتخفيض ديون في نمو الاستقر 

 الشركات

 

% في 011وإلى   ،2102% في نهاية مارس 0011تباطأ نمو الإقراض إلى 

 ض ديونخفتشديد السياسة النقدية و ل ويُعد ذلك انعكاساً ، 2102نهاية سبتمبر 

الشركات )انظر القطاع المصرفي(. وفي نفس الوقت، واصلت الودائع تحقيق 

معدلات  على خلفية(، %34,2) 4532نمو مزدوج الرقم في نهاية مارس 

حتى  شهراً  عشر % في الاثني35,5 نسبياً. ونمت الودائع بنسبةالمرتفعة التضخم 

الخاصة  ةلماليا بسط الخدماتمبادرة  ، ما يعكس جزئياً 4532نهاية سبتمبر  

مليون حساباً مصرفياً في الفترة من  11,1لى فتح إالتي أدت  إدارة موديب

وض إلى 4532ديسمبر  3منتصف أغسطس إلى  . وبالتالي، انخفضت نسبة القر

. 4532% في نهاية سبتمبر 41,1إلى  4531% في نهاية مارس 15,1الودائع  من 

وض المتعثرة منخفضة نسبياً  ، على الرغم من أن هذا %1,1عند  وتعتبر نسبة القر

وض يتضاعف إذا تم تضمين الرقم س . وكان لدى البنوك 1المعاد جدولتهاالقر

وض 45,5العامة )التي تمثل  % من القطاع المصرفي( حوالي ضعف القر

وض  . 4532نهاية مارس بالمصارف الخاصة في   المعاد جدولتهاالمتعثرة والقر

بحية البنوك الهندية مكما أن  نسبة العائد على حقوق  وبلغتعتدلة، ر

 .4531/4532% في المتوسط في 33,3المساهمين 

 

 القطاع المصرفي

وبية هندية و%(  )ترليون ر

 

 

 

 QNBبنك الاحتياطي الهندي وتحليلات مجموعة المصادر: 

1 
وض  وض يتفق فيها المقرض والمقترض على تغيير موعد دفع الدين و /  معادة الجدولةالقر  أو معدل الفائدة على القرض.هي قر
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 (2101 – 2102نظرة على مستقبل الاقتصاد الكلي )
 

يادةدارة مودي إلى لإيُتوقع أن تؤدي أجندة الإصلاح   نمو الناتج المحلي الإجمالي  ز

 ص العجز الماليلتقوانخفاض معدل التضخم و

 

تلك شمل توذات الأولوية للإصلاح.  قضايامن ال امودي عدد حكومة نارندراحددت 

ية التي تعثر تنفيذها في السنوات الأخيرة بسبب  القضايا يع الاستثمار إزالة معوقات المشار

وقراطية أو عدم اليقين السياسي. وت بعض الاستثمارات المتعثرة، خاصة في  رتبطالبير

مجال النقل والصناعات التحويلية، بالخلافات حول حيازة الأراضي، وبالتالي فإن إصلاح 

يز الاستثمار. كما إن التخلص  كبير سيكون له أثرن الحالية لحيازة الأراضي القواني في تعز

يجي من دعم المواد الغذائية والطاقة سيحسن الأوضاع المالية العامة، في حين  التدر

ستضمن التحويلات النقدية المباشرة للفقراء توجيه الإعانات بشكل أكثر فعالية. ومن 

يبة موحدة وقع أن يكون لإدخال ضالمت لسلع والخدمات تأثير إيجابي على الناتج على ار

المحلي الإجمالي من خلال القضاء على حدود الولايات وبالتالي خلق سوق هندية 

ير قوانين العمل أن يعمل على تخفيض  موحدة للسلع والخدمات. ويُتوقع أيضاً لتحر

راعي  الأجور يز في القطاع الز باء مشاركة القوى العاملة. و وتعز أخيراً، شكل نقص الكهر

ي بسبب قلة مخصصات الفحم عبئاً كبيراً على الاقتصاد. ولذلك يمكن لكسر احتكار  الحجر

)التي فشلت باستمرار في تحقيق  كول إنديا شركة التعدين الهندية المملوكة للدولة

باء.في أهدافها الإنتاجية( أن يكون خطوة مهمة   حل اشكالية نقص الكهر

 

 

 الرئيسية الإصلاحات

 

 

 QNBتحليلات مجموعة المصدر: 

 الإصلاحات المقترحة  الأثر

يادة الناتج المحلي الإجمالي يع  ز إزالة معوقات المشار

 المتعثرة

يادة الناتج المحلي الإجمالي  قوانين حيازة الأراضي ز

يادة الناتج  تقليل العجز المالي وز

 المحلي الإجمالي

المواد الغذائية  نرفع الدعم ع

يجياً والطاقة   تدر

يادة الناتج المحلي  حياد مالي وز

 الإجمالي

يبة السلع  توحيد ضر

 والخدمات  

يادة الناتج المحلي الإجمالي  ز

 وتخفيض معدلات التضخم 

 إصلاحات سوق العمل

يادة الناتج المحلي الإجمالي  قطاع الطاقة ز

 مو في الهنديُتوقع لتنفيذ أجندة مودي الاصلاحية أن يطلق إمكانات الن

 

ع نمو الناتج المحلي  إذا تم تنفيذ الإصلاحات المذكورة أعلاه، فإننا نتوقع أن يتسار

وقد ظل . 2101/2107% في 118وإلى  2105/2101% في 113الإجمالي الحقيقي إلى 

الهند في  مركزأغلب التركيز الحكومي منصباً حتى الآن على الإصلاحات الناعمة لتحسين 

ل. نتوقع سهولة ممارسة أ تنفيذ الجزء الأكبر أن يتم نشطة الأعمال والقضاء على دعم الديز

ثمارها الإصلاحات ، وأن تؤتي 4530/4533 العام من الإصلاحات الأخرى ضمن موازنة

يادة نتوقع أن كما في الاقتصاد.  الاستثمار حجم على مدى العامين المقبلين من خلال ز

يبةتأتي أكبر ال لسلع والخدمات على وجه على االموحدة  مكاسب من تنفيذ الضر

نقطة مئوية إلي النمو في  3,5الخصوص، حيث يمكن لها أن تضيف ما يصل الى 

ق إ . 4533/4534 وقتاً ، كول إنديا سوق العمل وكسر احتكار شركةصلاحات لكن ستستغر

 .لإعطاء ثمارها أطول

 نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

 )%، على أساس سنوي(

 
 الهندي  لإحصاءلالمركزي مكتب الالمصادر: 

 QNBوتحليلات وتوقعات مجموعة 

 

من قبل بنك المعدل المستهدف مع  تمشيا  من المتوقع أن يتباطأ التضخم 

 الاحتياطي الهندي 
 

من المتوقع أن يصل التضخم إلى المعدلات المستهدفة من قبل بنك الاحتياطي 

شددة السياسة النقدية المعلى خلفية  2101% في يناير 1.1الهندي والتي تبلغ  

وف الخارجية المواتية.  بنك الاحتياطي الهندي السياسة  ومن المتوقع أن يُبقيوالظر

النقدية مشددةً بما يكفي لتحقيق المعدلات المستهدفة من قبل البنك. ويُتوقع 

 لإصلاحات سوق العمل، مثل تسهيل توظيف وفصل العاملين على الشركات وإصلاح

يفالقانون الوطني لضمان  يادة مشاركة توظيف سكان الر ، أن تؤدي إلى خفض الأجور وز

خفض التضخم.  علىالقوى العاملة )انظر أعلاه(. وسيكون لكلا الإصلاحين أثر إيجابي 

الجيد إلى استقرار تضخم أسعار  الأمطار موسم يؤديوعلى المدى القصير، من المتوقع أن 

سلة مؤشر أسعار المستهلكين(، في حين سيساعد انخفاض الغذاء )التي تشكل نصف 

ين تالمالي السنتينأسعار الطاقة العالمية على إبقاء معدلات التضخم تحت السيطرة خلال 

ى، تالمقبل باء في أواخر عام  رفع تمين. ومن ناحية أخر يفة الكهر يز استرداد  4532تعر لتعز

يجياً إلى نسبة تبلغ في التكاليف. وبشكل عام، فإننا نتوقع أن ينخفض ا لتضخم تدر

 .4533/4534% بحلول 0,0المتوسط 

 

 التضخم في مؤشر أسعار المستهلك

 (، متوسط سنوي)%، على أساس سنوي

 
 QNBمجموعة  وتوقعات صندوق النقد الدولي وتحليلاتالمصادر: 
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6  

وبية  من المتوقع أن ينخفض عجز الحساب الجاري على خلفية تخفيض قيمة الر

 هندية وتشديد السياسة المالية ال

 

يجيا  إلى  يتقلصمن المتوقع أن  % من الناتج المحلي 010عجز الحساب الجاري تدر

ن الخارجي،  كما يُتوقع. 2101/2107الإجمالي بحلول  أن تواصل الهند عملية إعادة التواز

وب بنك الاحتياطي الهندي سمحييُرجح أن و ولو بوتيرة أكثر تدرجاً.  ية الهندية بأن لقيمة الر

يز القدرة التنافسية، والتي سوف  ي .  تقلصتنخفض أكثر  لتعز العجز في الحساب الجار

وضة على واردات الذهب،  من فوعلى الرغم من أن السلطات قد رفعت مؤخراً القيود المفر

الطلب على الذهب مع تراجع التضخم. ومن المرجح للسياسة المالية المرجح أن يقل 

. وفي الوقت إجمالي الطلب على السلع والخدمات المحليةأن تقلل من  الأكثر تشدداً 

يداً من الاستثمارات الأجنبية المباشرة، ما  نفسه، يُتوقع لتنفيذ الإصلاحات أن يستقطب مز

يد على الأرجح يتمتع سيعني أن الحساب المالي  بفائض صحي. ومن المتوقع أن يز

معدلات الفائدة المرتفعة  بفعل الهندية تمؤسساالدائنون الخارجيون من اقراضهم لل

% من الناتج المحلي 45,4نسبياً. ونتيجة لذلك، يُتوقع أن ترتفع الديون الخارجية إلى 

ي  الصغير. وسيؤدي العجز 4534الإجمالي بحلول نهاية مارس  في الحساب الجار

يادة في حجم صافي تدفقات رأس المال إلى تراكم  التي و، يةإضاف دوليةاحتياطيات والز

  .4534أشهر من غطاء الواردات بنهاية مارس  4,5أن ترتفع إلى لها يُتوقع 
 

 ميزان الحساب الجاري

 (من الناتج المحلي الإجمالي )%

 

 

 وتحليلاتوبنك الاحتياطي الهندي صندوق النقد الدولي المصادر: 

 QNBمجموعة  وتوقعات

 

 عجز الميزانيةأن يخفض المالية يُتوقع لإصلاحات الحكومة والتزامها بالحصافة 

 

% من الناتج المحلي الإجمالي في 712نتوقع أن ينخفض العجز المالي من 

ية ملتزمة بتحقيق النسبة فا. 2101/2107% في 115إلى  2103/2102 لحكومة المركز

 شهراً  عشر الاثني% من الناتج المحلي الإجمالي في 2,3المستهدفة للعجز والتي تبلغ 

نسبة العجز في  وصولتحقيق هذا الهدف إلى أن يؤدي . ومن المتوقع 4530مارس حتى 

% من الناتج المحلي 4,4الميزانية العامة للحكومة )بما في ذلك ميزانيات الولايات( إلى 

. ومن ثم يُتوقع للإصلاحات أن تخفض نسبة العجز في 4532/4530الإجمالي في 

% من الناتج المحلي الإجمالي في 3,4ين إلى الميزانية على مدى العامين الماليين المقبل

لأوضاع المالية العامة في اضبط  عود. وسي4533/4534% في 3,0وإلى  4530/4533

يجياً  حيث سترفع الحكومة الدعم ،الأغلب إلى انخفاض الإنفاق العام المواد  نع تدر

سلع العالمية. الغذائية والطاقة. كما ستكون الجهود الحكومية مدعومةً بانخفاض أسعار ال

أن يتم تمويل جزء من العجز بعائدات الخصخصة. وفي هذا السياق، أشارت يُتوقع و 

% من شركة النفط والغاز الطبيعي المملوكة للدولة. 0,5الحكومة إلى أنها تنوي بيع 

. وعليه، أن يتم بيع جزء من حصة الحكومة في شركة كول إنديا وإضافةً إلى ذلك، يُتوقع

% من الناتج المحلي الإجمالي بحلول 01,0لدين العام إلى نسبة ا خفضيُتوقع أن ين

 .4534نهاية مارس عام 
 

 

 الميزان المالي

 (من الناتج المحلي الإجمالي )%

 
 وتحليلاتوبنك الاحتياطي الهندي صندوق النقد الدولي المصادر: 

 QNBمجموعة  وتوقعات

وض والودائع حتى يُتوقع أن يستمر النمو مزدوج الرقم في الأصول  والقر

2101/2107 

 

تقليص مديونية الشركات.  مرحلةتوقع أن يتعافى نمو الإقراض بمجرد الانتهاء من يُ 

نهاية عام بونتوقع أن يستكمل قطاع الشركات القدر الأكبر من عملية تقليص مديونيته 

وض المتعثرة كما يُتوقع أن يتعافى نمو الإقراض. 4530 بمجر البدء في  وأن تنخفض القر

وبمجر الانتهاء من  - مواتية يةبيئة اقتصادالتي ستخلق  - ظهور نتائج الإصلاحات الهيكلية

معدل  يساهمالميزانيات العمومية للبنوك. وفيما يتعلق بالودائع، من المرجح أن  تنظيف

مواصلة النمو مزدوج الرقم في التمويل والسيولة على الرغم من  فيالادخار المرتفع 

 ةالمالي بسط الخدماتمبادرة لتباطؤ المتوقع في معدل التضخم. ومن المرجح أن تضيف ا

أن يبقى العائد على حقوق  كما يُتوقعالتي تنفذها الحكومة إلى قاعدة الودائع. 

تكوين مخصصات مقابل المساهمين معتدلًا حيث سيُطلب من البنوك لأول مرة 

وض ال يل المعاد جدولتهاقر يادة نسب كفاية رأس المال بما  4530 ابتداءً من أبر وز

ل   الجديدة.  1يتماشى مع لوائح باز

 

 القطاع المصرفي

وبية هندية و%(  )ترليون ر

 
 QNBمجموعة وتوقعات بنك الاحتياطي الهندي وتحليلات المصادر: 
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وض وض إلى الودائع القر  القر



7 

 

 القطاع المصرفي 

 امنخفض )حجم استخدام النظام المصرفي( المصرفيختراق لايعتبر ا

 المعايير الدوليةنسبيا حسب 

% من إجمالي الناتج المحلي في 7711لا تتجاوز الأصول المصرفية نسبة 

 الهند، وذلك أقل من نظيراتها الآسيوية، وبالتالي تفسح مجالا كبيرا للنمو.

. 4531ويُقدر أن خمسي سكان الهند يملكون حسابات بنكية منذ نهاية عام 

ت مؤخرا إلى خفض نمو الأصول بالإضافة لذلك، أدى تقليص مديونية الشركا

إلى أقل من نمو الناتج المحلي الإجمالي الاسمي، وهو ما أدى بدوره إلى 

انخفاض نسبة الأصول المصرفية إلى الناتج المحلي الإجمالي. مستقبلا، من 

المتوقع أن يساهم كل من النمو الاقتصادي القوي ونهاية خفض ديون الشركات 

والنسبة المئوية العالية من السكان الذين يملكون  والطبقة المتوسطة الصاعدة

يادة ا ، مما قد يمكن الهند من المصرفيختراق لاحسابات مصرفية في ز

 .نظيراتها الآسيويةلالوصول إلى المتوسط الإقليمي 

 

 اختراق الخدمات المصرفية

 )الأصول المصرفية كـ % من الناتج المحلي الإجمالي(

 

ي للإحصاء، والمصادر الوطنية، وبنك الاحتياطي الهندي، المكتب المركز در:االمص

 QNBمجموعة  تحليلاتو

 

تسيطر البنوك الحكومية على القطاع المصرفي، لكن الحصة السوقية 

 للبنوك الخاصة آخذة في النمو.

يا ينشط في ا 050من بين   ا% منه71، 2103لهند مع نهاية عام بنكا تجار

بعة منها مملوكة للدولة) بنوكى خمسة . واستحوذت أقوللحكومة ةمملوك  ( أر

. غير أن القطاع المصرفي بشكل عام أكثر من ثلث أصول القطاع المصرفيعلى 

غير متركز في يد أو جهة واحدة حيث هناك عدد كبير من البنوك الصغيرة التي 

أكبر  ستيت بانك أوف إندياويعتبر بنك  2تملك حصص سوقية صغيرة نسبيا.

وض والودائع، ويملك حضورا دوليا قويا البنوك المملو كة للدولة من حيث القر

ج. وقد نمت البنوك الخاصة  315 من خلالبلد و 12بتواجده في  مكتبا في الخار

من حيث حصتها في السوق خلال السنوات الأخيرة  بفضل نتائجها المالية 

 % من القطاع المصرفي. وقد أعلنت15القوية وهي تستحوذ الآن على نسبة 

يكي  43الحكومة مؤخرا عن نيتها لبيع ما يقارب من   كحصصمليار دولار أمر

ؤوس الأموالأقلية في المصارف الحكومية من أجل الرفع من  لتستجيب  ر

ل  . علاوة على ذلك، تفسح القواعد التي أقرها بنك الاحتياطي 1لمتطلبات باز

ع  و يادة حصتها الهندي مؤخرا فرصة كبيرة أمام البنوك الأجنبية لفتح فر لها وز

 .من أسهم الأقلية في البنوك الهندية القائمة

 

 

 (2103حصص البنوك من إجمالي الأصول )

(%) 

 
 

 QNB مجموعة وتحليلات ،بانك سكوبالمصادر: 

 يتباطأ نمو الإقراض بسبب سعي الشركات لخفض ديونها

 .2102% مع نهاية شهر سبتمبر 811بشكل عام، تباطأ نمو الائتمان إلى نسبة 

تراجعت التسهيلات الائتمانية الممنوحة للقطاع الصناعي، والتي مثلت الحصة 

ى ) ع الائتمان، إلى نسبة 22.2الكبر % حيث تواصل الشركات 3,5%( من مجمو

راعة والإسكان  تقليص مديونياتها. من جهة أخرى، حقق الإقراض لقطاعات الز

وض الشخصية والتجارة معدلات نمو مزدوجة الر قم. وأصدر بنك والقر

للبنوك يشدد فيه  4532الاحتياطي الهندي تعميما في غاية الأهمية في يوليو 

راعة والشركات الصغيرة والمتوسطة  على أهمية الإقراض لقطاعات معينة كالز

في نمو الإقراض لهذه القطاعات  احيث من المرجح أن يعني ذلك ارتفاع

 مستقبلا.

 

 
 

 

 *(2102وك )نهاية سبتمبر الائتمان الممنوح من قبل البن

ع وبية هندية و% من المجمو  ()مليار ر

 

 QNB مجموعة وتحليلات ،بنك الاحتياطي الهنديدر: االمص

ير البنوك50*بناء على بيانات بنك الاحتياطي الهندي التي تمثل حوالي   % من تقار
 

2 
يكية والتي تعتبر ان ما بين 5.50، يسجل القطاع المصرفي الهندي Herfindahl-Hirschmanبناء على مؤشر  إلى  5,30غير متركز، و 5,30إلى  5,53تنافسي، و 5,53إلى  5، أو غير متركز حسب تفسير وزارة العدل الأمر

  متركز بشدة. 3إلى  5,40متركز نسبيا، و 5,40
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المتوسط الإقليمي

44.4 

12.8 

10.3 

9.0 

6.8 

5.7 

5.2 

2.9 

1.6 

1.2 

 الصناعة

راعة  الز

 السكن

 شخصية

 خدمات أخرى

 التجارة

 البيانات المالية لغير البنوك 

 العقارات

 النقل

 الخدمات المهنية

ع  المجمو

أساس سنوي على% تغيير   

6.0% 

18.8% 

14.8% 

13.7% 

3.0% 

10.1% 

-4.4% 

20.3% 

5.7% 

10.8% 

وبية  56,51 8.6% )100,0(مليار ر  

17.6% 

5.5% 
5% 

4.2% 
4.2% 

3.7% 
3.7% 

2.8% 
2.6% 
2.4% 

48.3% 

 ستيت بنك أوف إنديا

ICICI  بنك 
ودا  بنك أوف بار

 بنك أوف إنديا

 بونجاب ناشيونال بنك

HDFC بنك 

 كانارا بنك
 أكسيس بنك

 يونيون بنك أوف إنديا

IDBI بنك 

 أخرى
ع  المجمو

%36,5الأقوى= الخمسة   

 حكومي

 خاص

%100مليار دولار(  2,269)  
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تتمتع البنوك الهندية بقاعدة كبيرة من الودائع بشكل يعكس معدل الادخار 

 العالي في البلد

نقطة قوة القطاع المصرفي  والمستقرةتبر قاعدة الودائع الكبيرة تع

% في الفترة ما بين 3,4متوسط نمو بنسبة  المحليةودائع الدت شه الهندي.

. ويستند هذا النمو إلى المعدل المرتفع للادخار 4532-4531و 4555-4535

لي % من إجمالي الناتج المح15,1القومي الإجمالي والذي وصل إلى متوسط 

. غير أن البنوك، كل على 4532-4531و  4553-4555في الفترة ما بين سنوات 

حدة، تختلف في قدرتها على جذب ودائع الخدمات المصرفية بالتجزئة. وبشكل 

ع مما يساعدها على جذب  و عام، تملك البنوك الحكومية شبكة أوسع من الفر

حتياطي الهندي في قاعدة كبيرة من الودائع. وفي خطوة منفصلة، بدأ بنك الا

بعرض مبادلات مدعومة للعملات الأجنبية على البنوك من أجل  4531أغسطس 

ج،  استقطاب ودائع العملات الأجنبية من طرف الهنود المقيمين في الخار

مليار دولار من الودائع الإضافية خلال السنة المالية  40,3وبالتالي اجتذب 

 .4532المنتهية في مارس 

 

 رفيةالودائع المص

وبية هندية يليون ر  ()تر

 
 QNB مجموعة وتحليلات ،بنك الاحتياطي الهنديدر: االمص

 

وض المتعثرة  بحية البنوك ضغوطا بسبب ارتفاع نسبة القر شهدت ر

 وانخفاض حجم الإقراض

بحية البنوك خلال  وض المتعثرة ضغطا على ر -2103شكل ارتفاع نسبة القر

لى وجه الخصوص حيث وصلت نسبة وقد تأثرت البنوك الحكومية ع .2102

وض غير العاملة إلى  وض بنهاية مارس 2,1القر ع القر . كما 4532% من مجمو

وض بنسبة  %. 0,1شهدت البنوك الحكومية ارتفاعا ملحوظا في إعادة هيكلة القر

وض المتعثرة  وبخلاف ذلك، شهدت البنوك الخاصة نسبة جد منخفضة للقر

وض المعاد هيكلتها 3,1) %(. علاوة على ذلك، أدى تقليص 3,1)%( وللقر

وض. مستقبلا، من المرجح أن  الشركات لمديونياتها إلى تراجع الطلب على القر

يد من الضغط حيث ستكون البنوك مطالبة بتعويض  بحية البنوك لمز تتعرض ر

ل  يادة نسبة كفاية رأس المال لتلبية متطلبات باز وض المعاد هيكلتها وز  .1القر

 

 

بحية البنوك  ر

 )أشهر تغطية الواردات(

 
  وبنك الاحتياطي الهندي صندوق النقد الدولي،المصادر: 

 QNB مجموعة وتحليلات

 

نسبيا بشكل يعكس السقف  ةالبنوك الهندية منخفض اتعتبر تصنيفت

 الائتماني للدولةالمرتبط بالتصنيف 

من التصنيف الائتماني للبنوك الهندية في مستوى  الدولةتصنيف يحد 

ية. فوق واحد تظل وكالات التصنيف الائتماني  قلقة بشأن  الدرجة الاستثمار

إمكانية تأثير ارتفاع نسبة الاستدانة في قطاع الشركات على التعافي الجيد في 

بغض النظر عن الانتعاش المتوقع للنمو  4532جودة الأصول بنهاية مارس 

بحية الاقتصادي. بالإضافة لذلك، أدى ضعف جودة الأصول إلى تقل يص ر

ؤوس الأموال داخليا خلال السنتين اضعإالبنوك و  ف القدرة على توليد ر

ي لرأس المال  الماضيتين مما جعل البنوك الحكومية تعتمد على الضخ الدور

يادة الرأسمالية المطلوبة  تؤديمن قبل الحكومة. مستقبلا، من المرجح أن  الز

ل  بحية البن إلى بقاء 1والمرتبطة بمتطلبات باز   وك منخفضة.ر

 

 

 

 

 ( 2102التصنيف الائتماني لأكبر خمسة بنوك )ديسمبر 

 

  
كابتال 

 انتلجنس
 فيتش موديز

ستاندارد 

ز  أند بور

نك أوف ستيت ب

 انديا
BBB- Baa3 BBB- BBB- 

ICICI BBB- N/A BBB- BBB- 

وداب  BBB- N/A N/A N/A نك أوف بار

 -BBB- N/A N/A BBB نك أوف اندياب

بونجاب 

 نكب ونالشينا
BBB- N/A N/A N/A 

 

غ،در: االمص  QNB مجموعة وتحليلات  بلومبر
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 ستظل الودائع مصدر التمويل الرئيسي للبنوك الهندية

من المرجح أن يساهم المعدل المرتفع للادخار في الإبقاء على نمو 

يُتوقع أن تستمر البنوك الهندية في الاستفادة  التمويل والسيولة برقم مزدوج.

للعملاء، ما من شأنه أن يحد من  المستقرةلمستويات العالية للودائع من ا

اعتمادهم على التمويل بالجملة أو التمويل الخارجي. وستواصل الشبكة 

يع  يز النمو السر ع ومعدل الادخار الكبير في النظام البنكي تعز و الواسعة للفر

بالإضافة   .التضخم مستقبلالقاعدة الودائع بغض النظر عن انخفاض معدلات 

 قاعدة ةالمالي الحكومية لبسط الخدمات مبادرةاللذلك، من المتوقع أن توسع 

يادة في عدد السكان  الودائع في النظام المصرفي أكثر. ويتوقع أن تؤدي الز

الذين يملكون حسابات مصرفية والارتفاع المنتظر في متوسط دخل الفرد إلى 

-4533و 4532-4531ة ما بين % في الفتر32,0متوسط معدل نمو سنوي بـ 

4534. 

 

  

 الودائع المصرفية

وبية هندية) يليون ر   (تر

 
 QNB مجموعة وتحليلات بنك الاحتياطي الهنديالمصادر: 

 

من المنتظر أن يؤدي ارتفاع النمو الاقتصادي ونهاية مرحلة تقليص 

يع نمو الأصول المصرفيختراق لامديونية الشركات وارتفاع نسبة ا  إلى تسر

من المتوقع أن تساهم عوائد النمو الناتج عن الاصلاحات الهيكلية خلال 

ز  نهايةالسنتين الماليتين القادمتين في انتعاش نمو الإقراض  . كما ستعز

نمو الإقراض أكثر.  4530الشركات المتوقعة بنهاية عام  مديونية تقليص مرحلة

لعمومية للبنوك وفي الوقت ذاته، من المرجح أن يفسح تنظيف الميزانية ا

المجال أمام المصارف للإقراض أكثر. أخيرا، سيؤدي الاختراق المصرفي الكبير ، 

التي أطلقتها حكومة مودي، إلى  مبادرة بسط الخدمات الماليةبما في ذلك 

وض استهلاكية. بشكل عام، نتوقع  وجود قاعدة كبيرة من العملاء بحاجة إلى قر

% خلال الفترة ما 31,0و الأصول بمتوسط أن تساهم جميع هذه العناصر في نم

 .4534-4533و 4532-4531بين 

 

 الأصول المصرفية

وبية هندية(  )ترليون ر

 
  QNB مجموعة وتحليلات بنك الاحتياطي الهنديالمصادر: 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

74.9 
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98.7 
112.6 
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14.5% 

المركب معدل النمو السنوي  

87.6 
99.7 
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128.3 
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13.5% 

 معدل النمو السنوي المركب
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 5يمؤشرات الاقتصاد الكّل 

 

 

 QNBجموعة كتب المركزي للإحصاء، ووزارة المالية، وبنك الاحتياطي الهندي، وتوقعات ممالمصادر: ال

 
 

0
كر غير ذلكذنة المالية ما لم يبيانات الس  

3
منذ شهر أكتوبر، منتصف السنة المالية  

 

 

  2110-

2101  

2101-

2100 

2100-

2102 

2102-

2103 

2103-

2102 

توقعات 

02-2105  

توقعات 

05-2101  

 توقعات  

01-2107 

                 مؤشرات القطاعات الحقيقية 

 6.8 6.3 5.3 5.0 4.7 6.6 10.3 8.5 )%( نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي

يكي(  2,417.1 2,237.2 2,076.2 1,837.9 1,867.1 1,792.1 1,719.4 1,410.4 الناتج المحلي الإجمالي الاسمي )مليار دولار أمر

 8.0 7.8 13.0 1.6- 4.2 4.2 21.9 24.7 النمو )%(     

نصيب الفرد من الناتج المحلي  )معادل القدرة 

يكي(  6.6 6.2 5.8 5.4 5.2 4.9 4.6 4.2 الشرائية، الف دولار أمر

 5.5 6.5 7.6 9.5 10.2 9.5 9.5 10.6 تضخم مؤشر أسعار المستهلك )%(

 6.5- 6.7- 7.2- 7.2- 7.4- 8.0- 8.4- 9.8- لناتج المحلي(ميزان الموازنة )% من ا

 19.5 19.5 19.5 19.8 19.5 18.7 18.8 18.5 الإيرادات

وفات  26.0 26.2 26.7 27.0 26.9 26.7 27.2 28.3 المصر

 58.5 59.5 60.5 61.5 66.6 66.8 67.5 72.5 الدين العام

القطاع المالي الخارجي )% من الناتج المحلي 

                 مالي(الاج

ي   1.1- 1.3- 1.7- 1.8- 4.7- 4.4- 2.8- 2.7- ميزان الحساب الجار

 3.1- 3.3- 3.7- 4.1- 7.0- 7.0- 4.8- 5.8- ميزان السلع والخدمات

 25.8 25.8 25.8 25.6 24.2 25.2 22.2 19.7 الصادرات      

 28.9- 29.1- 29.5- 29.6- 31.2- 32.2- 27.0- 25.5- الواردات      

 1.1- 1.1- 1.1- 1.3- 1.1- 0.9- 1.0- 0.6- ميزان الدخل   

 3.1 3.1 3.1 3.6 3.4 3.5 3.1 3.7 تالحوالاميزان    

 4.0 4.6 5.0 1.8 4.6 4.5 2.9 2.7 ميزان الحساب الرأسمالي والمالي

 7.9 7.6 6.9 5.9 6.4 6.1 6.3 7.2 حتياطيات النقد الأجنبي )تغطية الواردات(ا

 29.2 25.4 23.8 24.0 21.9 20.1 18.5 18.5 الدين الخارجي

                 المؤشرات النقدية 

 13.0 13.0 13.4 13.2 13.6 13.5 16.1 16.9 نمو النقد وشبه النقد

 لا يوجد لا يوجد لا يوجد 8.0 7.5 8.5 6.8 5.0 سعر الفائدة )%(

يكي:  وبية الهنديةسعر الصرف دولار أمر  68.0 65.0 62.0 61.8 54.2 50.3 45.3 45.9 توسط()م  الر

                 المؤشرات المصرفية )%(

 لا يوجد لا يوجد لا يوجد 11.1 13.8 13.4 10.8 10.6 العائد على حقوق المساهمين

وض المتعثرة  4.0 4.2 4.5 3.8 3.4 2.7 2.4 2.2 نسبة القر

 لا يوجد لا يوجد لا يوجد 12.6 13.1 13.1 15.2 14.3 نسبة كفاية رأس المال

 13.1 13.7 13.8 11.6 13.9 13.3 18.9 17.8 نمو الأصول

 14.1 14.7 14.8 12.4 14.4 13.5 16.0 17.5 نمو الودائع

 14.5 12.8 11.8 11.6 14.5 19.4 21.5 16.9 نمو الائتمان

وض إلى الودائع  77.1 76.8 78.1 80.2 80.8 80.7 76.7 73.3 نسبة القر

                 نود المذكرةب

السكان )مليون(
3 

1170.0 1186.0 1202.0 1217.0 1233.0 1249.2 1265.7 1282.3 

 1.3 1.3 1.3 1.3 1.2 1.3 1.4 1.4 النمو )%(     
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 مطبوعات مجموعة بنك قطر الوطني 

ؤى الاقتصادية الأخيرة ير الر  تقار
 

 

 
  

4532 -الصين   4531- السعودية  4532 - الأردن 4532 - إندونيسيا 

  

 

 

 4531 - الإمارات 4532سبتمبر  - قطر 4531 - عمان 4531 - الكويت

 

ير قطر  تقار

ي لدولة قطرالر اصد الشهر  

 

 

يرةالتحليلات الاقتصادية الأخ  

 4530خمسة تنبؤات للاقتصاد العالمي في عام 

ي سيظل صامدا أمام تراجع أسعار النفط  الاقتصاد القطر

ل العالمية  انكماش الأسعار يشكل تهديداً لأسعار المناز

 انخفاض أسعار النفط يغيّر إطار المخاطر في الأسواق الناشئة

 تساؤلات حول فعالية سياسة "أبينوميكس" الاقتصادية

يقيا جنوب ال   صحراء البحث عن الماس في إفر

 برامج الاستثمار في قطر ستستمر حتى لو تراجعت أسعار النفط لمستويات أكثر تدنياً 

 الاقتصاد الأردني يستمر في التعافي

 إسدال الستار على برنامج التيسير الكميّ في الولايات المتحدة

بما كانت كافية لتجنب حدوث أزمة  الحوافز الاقتصادية الأخيرة في الصين ر

 الكبير"؟ هل يتجه الاقتصاد العالمي نحو "الانكماش

 

والنشر الطبع بحقوق وإشعار ذمة براءإ  

ير هذا عليها يحتوي التي المعلومات كافة جمع تم لقد  خسائر أي عن كانت مهما مسئولية أي تقبل لا الوطني قطر بنك مجموعة أن غير بعناية، منها والتحقق التقر

، طرف أي رأي مع يتفق ولا المؤلفين رأي فهو ذلك، خلاف على النص يتم لم ام رأي، أي عن التعبير تم ومتى. استخدامه تنشأ عن عرضية أو مباشرة  يجوز ولا آخر

.آخر طرف لأي الرأي هذا نسبة  

يع تم ير توز يح بدون جزئيا أو كليا سواء نسخه يجوز ولا الوطني، قطر بنك لمجموعة بالنسبة المهمين الأعمال لشركاء مجانياً  التقر  .تصر
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ع والمكـاتب ال و  BNQلـ تمثيلية الدوليةالفر
 

 الصين

  515، غرفة 5الطابق 

 المر كز  المالي العالمي بمدينة شانغهاي،

ي افينيو، 355  سنشور

 منطقة بودنغ الجديدة،

 شانغهاي 

 الصين

 + 1343 3144 1515الهاتف: 

 + 1343 3144 1513الفاكس: 

 

 لبنان

ع أحمد شوقي   شار

 مبنى كابيتال بلاز ا

وت - ميناء الحصن سوليدار  بير

 لبنان

 +533 3 434 444الهاتف: 

 +533 3 144 344الفاكس: 

QNBLebanon@qnb.com.qa 

 

 جنوب السودان 

 جوبا

 014ص.ب. 

 جنوب السودان 

QNBSouthSudan@qnb.com.qa 

 

 فرنسا

ع دلينا 30  شار

يس 40333  بار

 فرنسا

 +11 3 01 41 5544الهاتف: 

 +11 3 01 41 5545الفاكس: 

QNBParis@qnb.com.qa 

يتانيا  مور

 سيتي سنتر  الخيمة

ع مامادو كوناتي 35  شار

يتانيا  مور

 +444 20425303الهاتف: 

 +444 2042 5300الفاكس: 

QNBMauritania@qnb.com.qa 

 

 السودان

يق أفر يقيا   العمارات -طر

ع رقم   1312، ص.ب. 5شار

 السودان

 +425 311 21 5555الهاتف: 

 +425 311 21 3333الفاكس: 

QNBSudan@qnb.com.qa 

 

 إيران

 المكتب التمثيلي

 الطابق السادس -بناية نفاك 

يقيا طهران 32وحدة   أفر

 إيران

 +51 43 11 115 132الهاتف: 

 +51 43 11 115 142الفاكس: 

QNBIran@qnb.com.qa 

 

 

 عمان

 BNQمبنى 

ح - MBDمنطقة   مطر

 مقابل مصرف عمان المركزي

 2505ص.ب. 

يدي:  وي334الرمز البر  ، ر

 انعم

 +531 4241 1000الهاتف: 

 +531 4244 5411الفاكس: 

QNBOman@qnb.com.qa 

 

 المملكة المتحدة

و 03 ع غر  فينورسشار

 WIK 3HHلندن 

 المملكة المتحدة

 +22 454 324 4355الهاتف: 

 +22 454 324 4324الفاكس: 

QNBLondon@qnb.com.qa 

 

 الكويت

بية،  ج العر  بر

ع   حمد الجابر أشار

قمنطقة   شر

 011ب. ص.

 30203دسمان 

 الكويت

 +530 4443 4541الهاتف: 

 +530 4443 4513الفاكس: 

QNBKuwait@qnb.com.qa 

 سنغافورة

ي  تيماسيك أفنيو ثر

 ، بر ج سينتينيال44-53

 515355سنغافورة 

 سنغافورة

 +30 3255 5133الهاتف: 

 +30 3112 5345الفاكس: 

QNBSingapore@qnb.com.qa 

 اليمن

 BNQمبنى 

ي بير  شار ع الز

 صنعاء 2135ص.ب. 

 اليمن

 +534 3 034034الهاتف: 

 +534 3 034333الفاكس: 

QNBYemen@qnb.com.qa 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

mailto:QNBKuwait@qnb.com.qa
mailto:QNBKuwait@qnb.com.qa
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 التابعة والزميلة BNQ شركات

 
 الجزائر

 (HBTF)بنك الإسكان للتجارة والتمويل 

 2191881/2 213+الهاتف: 

  21918878 213+الفاكس:

 العراق

 مصرف المنصور  

 شركة زميلة

 1334ص.ب. 

يد العلوية مكتب  بر

 منطقة الوحدة بغداد

 +532 3 4340013الهاتف: 

 +532 3 4340032الفاكس: 

 سويسرا

QNB Banque Priv'ee 

 شار ع الألب 1

 3410ص ب. 

 مونت بلانك 3جنيف  3433

 سويسرا

 +23 44554 4545الهاتف: 

 +23 44554 4543الفاكس: 

ين  البحر

 (HBTF)بنك الإسكان للتجارة والتمويل 

 17225227 973+: الهاتف

 17227225 973+الفاكس: 

 

 

 الأردن

 (HBTF) بنك الإسكان للتجار ة والتمويل

 شركة زميلة

 4351ص.ب. 

 عمّان 33331الرمز البر يدي 

 الأردن

 +534 3 0455255الهاتف: 

 +534 3 0341343الفاكس: 

ية  سور

BNQ يةسو  ر

 شار ع بغداد

 دمشق 11555ص.ب. 

 +531 33-4455 3555الهاتف: 

 +531 33-22 14443الفاكس: 

 

 مصر

BNQ الأهلي 

 دار شامبليون

ع شامبليون 0  4332مركز المدينة ، شار

 القاهر ة 

 مصر

 7000 2770 202+الهاتف: 

 7099 2770 202+الفاكس: 

Info.QNBAA@QNBALAHLI.COM 

 

 ليبيا

 لتنميةمصرف التجارة  وا

ع جمال عبد الناصر   ج بي سي دي، شار  بر

 البرقاء  ، 5520ص.ب  

 بنغازي 

 ليبيا

 230 080 619 218+الهاتف: 

 115 097 619 218+الفاكس: 

www.bed.ly 

 تونس

BNQ - تونس 

 شركة زميلة

ع مدينة العلوم  شار

يد تونس 3515 - 145ص.ب.   رمز بر

 تونس

 +433 4343 1000الهاتف: 

 +433 4343 1333الفاكس: 

 الهند

BNQ  )L Q a( rP )aBN I   BNQ 

 المركز المالي -تي سي جي  154

 مجمع باندرا كيرلا، 

 شر ق باندرا

  255503مومباي 

 الهند

 26525613 22 91+الهاتف: 

 فلسطين

 (HBTF)بنك الإسكان للتجارة والتمويل 

 2986270 2 970+الهاتف: 

 2986275 2 970+الفاكس: 

 التوغو

بورتدإيكوبنك   ترانزناشيونال إنكور

ع مونو4130  ، شار

 لومي

 التوغو

 +441 4443 5151الهاتف: 

 +441 4443 0335الفاكس: 

 إندونيسيا

ج   بارك 31ساوان، يك QNBبر

يمان كاف.  جي آي. جندرال سودر

  34355جاكرتا  04-01

 +34 43 030 0300الهاتف: 

 +34 43 030 0111الفاكس: 

qnbkesawan.co.id 

 قطر

يرة للتمويل  شركة  الجز

 زميلة.شركة 

 الدوحة 44135ص.ب. 

 قطر

 +542 2231 4134الهاتف: 

 +542 2231 4333الفاكس: 

بية المتحدة  الإمارات العر

ي الدولي   البنك التجار

 شركة زميلة

 دبي،  2225ص.ب. 

ع الرقة، الديره  شار

بية المتحدة  الإمارات العر

 +543 52 4440430الهاتف: 

 +543 52 4445511الفاكس: 
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