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 منطقة اليورولعلى النمو الاقتصادي سلباً تؤثر ستلوح في الأفق التي الرياح المعاكسة 

في أواخر العام الماضي، كانت منطقة اليورو تواجه رياحاً معاكسة 

. والواسعة الحادةكبيرة نتيجة لسلسلة من الصدمات السلبية 

جائحة كوفيد، واجهت  التي خلفتهاوبالإضافة إلى الاضطرابات 

المنطقة التداعيات الجيوسياسية الناجمة عن الصراع الروسي 

، خذة في التصاعدالأوكراني، ومعدلات التضخم المرتفعة والآ

واحتمالات حدوث أزمة طاقة وشيكة خلال فصل الشتاء. ومع ذلك، 

وفي ظل هذه الخلفية المتشائمة، أثبت اقتصاد منطقة اليورو مرونته 

 .بشكل غير متوقع

إصدارات  قارنالاقتصادية، الذي ي آتالمفاج ظل مؤشروقد 

هذا بالتوقعات، داخل النطاق الإيجابي خلال بداية العام. و البيانات

التوقعات، حيث تمكن من  تجاوز يداء الاقتصادالأيشير إلى أن 

تجنب الانكماش المتوقع على نطاق واسع في الناتج المحلي 

 الإجمالي.

  قة اليوروت الاقتصادية في منطلمفاجآامؤشر 
  (العتبة التي تفصل المفاجآت الإيجابية من السلبية: )صفر

 
 QNBقسم الاقتصاد في  ،سيتي غروبالمصادر: 

على  تدريجياً تؤثر الصدمات السلبية من ، بدأت سلسلة لكنو

ً واضحأصبح التدهور والاقتصاد بعد الربع الأول.  قطاع في ا

مديري المشتريات أظهر مؤشر ، حيث الأمر بدايةفي التصنيع 

(PMI وهو مؤشر قائم على ،)تجاه النشاط ا يرصد الاستطلاعات

النصف الثاني  بالفعل في التصنيع قد انكمشقطاع الاقتصادي، أن 

بشدة طوال في التزايد الاتجاه السلبي  استمر هذا، و2022من عام 

. المخزونات العالمية وامتلاءمع تراجع التعافي في الصين  العام

، % من الاقتصاد70قطاع الخدمات، الذي يمثل حوالي  ظلقد و

 في نهاية الأمر النطاق السلبي ، لكنه دخليلاقتصادداء االأم يدع

على خلفية الرياح المعاكسة المستمرة المرتبطة بتشديد  في أغسطس

. في ذلك الوقت، كان المالية وانخفاض الدخل الحقيقي الأوضاع

 ً مؤشرات  أظهرتفي مختلف المجالات، حيث  الضعف واضحا

الخدمات والتصنيع في  قطاعي مديري المشتريات انكماش كل من

أكبر أربعة اقتصادات في منطقة اليورو )ألمانيا وفرنسا وإيطاليا 

استمرار نناقش في هذا المقال ثلاثة عوامل تساهم في س(. سبانياإو

 .لأرباع العديدة القادمةفي اضعف أداء اقتصاد منطقة اليورو 

 مؤشر مديري المشتريات
  (: العتبة التي تفصل بين التوسع والانكماش في القطاع50)

 

 QNBقسم الاقتصاد في آي اتش إس ماركيت، المصادر: 

على خلفية ارتفاع  مشددةالمالية  عالأوضاأولاً، من المتوقع أن تظل 

 الميزانية العمومية للبنك المركزي وعملية تطبيعأسعار الفائدة 

 برفع. ولمكافحة التضخم، قام البنك المركزي الأوروبي الأوروبي

نقطة أساس منذ يونيو من العام الماضي.  425 بواقعأسعار الفائدة 

 عيتوس تدابير الرجوع عنالبنك يواصل بالإضافة إلى ذلك، 

سيزيد من  وهو ما، جائحةالخلال  اتم تنفيذه التيالعمومية  تهميزاني

الائتمان. وبالإضافة إلى ارتفاع تكاليف الائتمان بالنسبة  عدم توافر

ً أقل توافراً الائتمان  أصبحللأسر والشركات،  لمعايير  نظرا

البنوك. ونتيجة لذلك، فإن  المطبقة من قبل المشددةالإقراض 

ً للتضخم، ،الائتمان % 4 بنسبةبالفعل  قد تقلص وبعد تعديله وفقا

 على أساس سنوي.

الطاقة أسعار التعافي المستمر في أسواق العمل، و ضيقلا يزال و

في قطاع  عن ارتفاع معدلات التضخم السلع الأساسية، فضلاً و

البنك المركزي  الضغوط التضخمية. هذا يدعو، يغذي الخدمات

نقدية أكثر صرامة لفترة أطول  عأوضاالأوروبي إلى الحفاظ على 

 .من الزمن، الأمر الذي سيستمر في التأثير على النمو الاقتصادي

ً رياح تمثلثانياً، أصبحت التجارة العالمية  معاكسة لمنطقة اليورو  ا

مع استمرار تباطؤ الاقتصاد العالمي. ومن المتوقع أن تنمو أحجام 
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هي نسبة ضعيفة ، و2023% في عام 1.7التجارة العالمية بنسبة 

% في فترة الخمس سنوات السابقة لجائحة 2.5مقارنة بمتوسط 

(. وقد بدأ هذا الأمر يؤثر بالفعل على 2019-2015) 19-كوفيد

ً نحو  اقتصاد منطقة اليورو، وخاصة في البلدان الأكثر توجها

الصناعة. وخلال النصف الأول من العام، أدت التطورات في قطاع 

 منطقة% في 0.3ة سلبية في النمو بنسبة الصادرات إلى مساهم

لنمو خلال الفترة المتبقية ا تقييد، وسوف تستمر التجارة في اليورو

من العام. ومن المرجح أن يؤدي التباطؤ الحاد في النمو في الصين 

إلى تضخيم هذه المشاكل، وخاصة بالنسبة للبلدان التي لديها روابط 

  .ثل ألمانيا وهولندا وفرنساقوية مع هذا الاقتصاد الآسيوي، م

قطاع مرتبطة بضعف منطقة اليورو تحديات كبيرة  واجهتثالثاً، 

 هذايتجلى و الطاقة والاعتماد الكبير على واردات النفط والغاز.

ً في قطاع الصناعة، حيث أصبحت الضعف  بشكل أكثر وضوحا

القاعدة الصناعية في ألمانيا عُرضة بشكل خاص لنقص محتمل في 

ً الغاز.  ردات والبدائل محدودة على المدى القصير  وتوجد حاليا

ً على إجمالي الطاقة الروسية في  منطقة اليورو. ويؤثر هذا سلبا

تكوين رأس المال الثابت في أوروبا. وفي المستقبل المنظور، سوف 

 . يستمر الضعف في مجال الطاقة في التأثير على قرارات الاستثمار

ً في منطقة اليورو في  بشكل عام، نتوقع نمواً اقتصادياً ضعيفا

المالية وضعف الطلب الخارجي  عالأوضاالمستقبل نظراً لتشديد 

منطقة القتصاد ينمو ا. ونتوقع أن ضعف قطاع الطاقةواستمرار 

في عام  يظل في حالة من الركود% هذا العام، وأن 0.6بنسبة 

2024. 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 *مارتن لوبيزبيرنابي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

 +974-4453-4643هاتف: 

 لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

 4642-4453-974+هاتف: 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNBقطر الوطني )ش.م.ع.ق( )""( من قبل بنك المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءً كان صريحاً أو ضمنياً،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBيخُلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاً عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشاراً مالياً أو خبيراً استشارياً أو وكيلاً فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

 ً أو ترويجاً أو طلباً أو توصيةً فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحةً أو عرضا

لحصول المتلقي با QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBدون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت و QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBدة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كلياً أو جزئياً دون إذن من مجاناً ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعا

ل قطر أو استشارية سواءً داخ فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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