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توقعي   كانمرونة مما أنه أكثر أثبت مريكي الأ الاقتصاد

 ركود فيأن حدوث ، بدا ل النصف الثاني من العام الماضيخلا

كانت الرياح فقد  ،محتم أمر 2023عام خلال  لولايات المتحدةا

ارتفاع  ، حيث أدىمن عدة جوانب هبلاقتصاد قوية وتلالمعاكسة 

 ت، وتعطلللأسر كل الأجور والقوة الشرائيةالتضخم أدى إلى تآ

الاحتياطي  أ بنك، وبدارتفاع أسعار النفط جراءواق السلع أس

إزالة الدعم المالي تمت ، ولسياسة النقديةاتشديد لرة دوالفيدرالي 

التوقعات على ب المرتبطةركزت المناقشات لاقتصاد. ثم المقدم ل

 ، حيث وصل"سلس" أو "قاس  احتمالات حدوث هبوط اقتصادي "

 .2022في ديسمبر  %0.30 حد أدنى بلغ النمو إلى توقعاتإجماع 

  2023توقعات النمو في الولايات المتحدة لعام إجماع 
 (نمو سنوي، %)

 
 

 QNBتحليلات ، بلومبرغ المصادر: 

أن  بعدف ،والنمتوقعات ، تحسنت لكن منذ أواخر العام الماضي

، ارتفعت توقعات النمو %0.30الحد الأدنى البالغ  وصلت إلى

. ولم يكن هذا التحسن 2023 أبريلفي  %1.05إلى  ا  تدريجي

 كان مدفوعا   ، بلوقعات المستقبليةبأي حدث معين يغير الت ا  مدفوع

دليل وذلك ، أقوى من المتوقعالتي كانت  نشاطالبيانات  صدورب

 .ةمتينزال تالاقتصاد لا أسس على أن 

 غروبسيتي هذه العملية بشكل جيد من خلال مؤشر  رصدتم 

ومفيدة لفهم  رائجة، وهو أداة (CESIالاقتصادية ) آتللمفاج

إصدارات البيانات الاقتصادية على التوقعات  تفوقتوتلخيص كيف 

الخاص مؤشر اليتضمن و. ية محددةزمنفترة خلال  تخلفت عنهاأو 

من مجموعة متنوعة  يضم ا  إحصائي مقياسا   38الولايات المتحدة ب

وق العمل، ، بما في ذلك سالرئيسيةالمجالات الاقتصادية 

 استطلاعات، وكستهلاوالعقارات، والإنتاج الصناعي، وقطاع الا

من أوزانه ، حيث يعتمد كل وزن ا  المؤشر مرجحويعُتبر  الأعمال.

على الأسواق المالية. تؤثر  حددالم سالمقياعلى مدى تأثير 

 المقاييسن على السوق المالية أكثر م العاليةالأوزان ذات  المقاييس

في الاعتبار توقيت  ا  المؤشر أيضيأخذ وذات الأوزان المنخفضة. 

لها وزن أقل من  ا  يوم 90خر ، فالبيانات التي تعود لآعلوماتالم

تراكم لصفر إلى تشير القيم فوق اوالأخبار والمعلومات الحديثة. 

، بينما تشير القيم السلبية إلى أن إصدارات يجابيةالإمفاجآت ال

 البيانات كانت أسوأ من المتوقع.

 الاقتصادية الأمريكية آتلمفاجلروب غسيتي مؤشر 
 تفصل المفاجآت الإيجابية عن السلبية(التي عتبة ال صفر يمثل)

 
 QNB، تحليلات روبغسيتي المصادر: 

قد ، فمعزولة ا  لمفاجآت الإيجابية لم تكن أحداثيوضح المؤشر أن ا

، ودخل الحالي يناير من العام في ا  تصاعدي ا  مسارالمؤشر  بدأ

صعد إلى ذروة جديدة في ثم ، منطقة الإيجابية في بداية فبرايرال

 الاقتصاد،من  %77الذي يمثل  الخدمات،كان قطاع . مارس

تجاوزت استطلاعات ومصدرا  رئيسيا  للمفاجآت الإيجابية. 

أن مما يشير إلى  الماضية،التوقعات في الأشهر القليلة  الشركات

 قتصاد لا يزال مرنا .الا

هناك ثلاثة عوامل تفسر المرونة الاقتصادية  نظرنا،من وجهة 

 التي جاءت بياناتال حسب ما تشير إليه النسبية للولايات المتحدة

  أقوى من المتوقع.

العمومية للأسر أنه لا يزال لدى  اتتظُهر بيانات الميزاني أولا ،

وأنهم قادرون على  المدخرات،المستهلكين مخزون كبير من 

 18.2تمتلك الأسر  إجمالا ،هذه الموارد لدعم الاستهلاك.  استخدام

أنه  للاهتمامتريليون دولار أمريكي في شكل ودائع. ومن المثير 

تستفيد % من توزيعات الدخل 60ضمن أدنى  حتى الأسر التي تقع

 12,000و 3,000حيث تمتلك ما بين  مرتفعة،من مستويات نقدية 

 مدخرات زائدة.كأمريكي  دولار
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مفاجآت إيجابية  ق الصفرفو

 مفاجآت سلبية  تحت الصفر
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انخفضت أسعار الطاقة بشكل كبير عن متوسط المستويات  ثانيا ،

مساحة إضافية من حيث الدخل  وفرمما  الماضي،المسجلة العام 

من  %5الطاقة ما يقرب من في نفقات الاستهلاكية التمثل والمتاح. 

للأسر ذات الدخل  %7وتصل إلى  المتوسطة،الدخل المتاح للأسر 

 اذروتهخام غرب تكساس الوسيط  ت أسعاربلغومنخفض. ال

دولار أمريكي للبرميل في يونيو من  114.6بمتوسط شهري قدره 

 ميلربدولار أمريكي لل 80ستقر عند حوالي تقبل أن  الماضي،العام 

وهو الوقت من العام الذي يكون فيه استهلاك  الشتاء،خلال أشهر 

نخفاض في أسعار النفط إلى . أدى الامستوياته أعلى عندالطاقة 

 مما يوفر الفترة،خلال نفس  %25خفض تكاليف البنزين بنسبة 

  المزيد من الموارد للاستهلاك الإضافي.

حالات بعض على الرغم من  قوية،تظل أسواق العمل  ثالثا ،

شركات التكنولوجية الأمريكية الكبيرة. الفي  المعزولةالتسريح 

تجاوز معدل النمو الجديدة بوتيرة ت فرص العمل توليديستمر و

 الزراعية،أضافت جداول الرواتب غير  وعلى نحو هام،السكاني. 

وظيفة في  ألف 311و 504 العمالة،وهي مقياس رئيسي لإجمالي 

الذي كان سائدا  مقارنة بالمتوسط الشهري  وفبراير،شهري يناير 

. 2019-2018خلال  وظيفة ألف 177والبالغ  الجائحةقبل تفشي 

حيث تبلغ معدل البطالة عند مستويات منخفضة تاريخيا  ويعتبر 

أسواق العمل ووفرة فرص  ويؤدي استقرار. %3.5 نسبته

وفر دعامة أخرى يو الأسر، لدىعدم اليقين  تقليلإلى  توظيفال

 للحفاظ على مستويات أعلى من الاستهلاك.

بشكل يوفر نات الاقتصادية إصدارات البيا ظل متوسط عام،بشكل 

مما أدى إلى تحسن توقعات  ،الحالي العام فيمفاجآت إيجابية  متسق

نتوقع أن ينمو الاقتصاد الأمريكي والنمو في الولايات المتحدة. 

إلا   يعتبر قويا ،لا الرقم في حين أن هذاوهذا العام.  %1.1بنسبة 

إلى ركود. وهذا يثبت  المستويات التي تشيربعيدا  عن  يظلأنه 

مما يجعله في وضع أفضل لتحمل أي  الأمريكي،مرونة الاقتصاد 

في سياق  ةخاص الأمر أهميةهذا ويكتسب محتملة. جديدة صدمات 

ر الضغوط في القطاع المصرفي على التوقعات خلال يثأت إمكانية

   الأرباع القليلة القادمة.

 

 الاقتصادي QNBفريق   

  *مارتن لوبيزبيرنابي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 

 لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات.  فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل

قع إلكترونية خاصة بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا QNBيخُلي 

محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  QNBثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد بأطراف 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

و منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أ

المتلقي بالحصول  QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

اسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو مح

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBالذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ت. يتم توزيع هذه المطبوعة و وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوماأ

، QNB. وعلى حد علم QNBإنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة 

استشارية سواء  داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 فيما يتعلق بالمعلومات.بطلب أو تلقي أي موافقة  QNBخارجها، كما لم يقم 
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