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بدلاً من الربع الثالث  2020 عام منلنمو في الربع الثاني للاقتصاد الصيني يعود ا

يات فيروس كورونا المستجد تداعب تأثريأول اقتصاد كان  نهلأنظراً 

ً  بدأقد  الاقتصاد الصيني فإن(، 19 -)كوفيد التعافي تحقيق في  حاليا

التي القليلة الاقتصادي. في الواقع، تعد الصين واحدة من الدول 

ً اقتصادي اً توقع أن تشهد نموي   ت قد استمرف. 2020خلال مجمل عام  ا

مايو، ومن  في التحسن خلال شهرالنشاط الاقتصادي  بيانات

 2019مستويات عام لالمرجح أن يؤدي ذلك إلى تجاوز الإنتاج 

معدلات النمو فإن . ومع ذلك، كورونا للمرة الأولى منذ تفشي وباء

. ونتوقع أن يحقق 2019عام في  المسجلة تلكمن  أقللا تزال 

ً  الاقتصاد الصيني نمواً   .2020في عام  %1.5 تهنسبتبلغ  إيجابيا

يركز تحليلنا على جانبين رئيسيين للاقتصاد الصيني بغية التوصل 

الأولي. وللتبسيط، سنشير إلى  التعافيلمدى عمق هذا  أفضللفهم 

 .المقالة همعدلات النمو على أساس سنوي في كافة هذ

 النشاط الصناعي
 )%، على أساس سنوي(
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وسائل التحفيز استخدام أولاً، عادت السلطات الصينية إلى 

الإنفاق  والتي تتمثل في زيادةالاقتصادي المجربة والمختبرة 

الحكومي على الاستثمار في البنية التحتية. فقد خفض بنك الشعب 

في  %3.85إلى  %4.15الصيني سعر الفائدة الرسمي مرتين من 

محلية العام الحالي. كما أدى الإصدار القياسي لسندات دين حكومية 

إلى تعزيز الاستثمار في رنمينبي تريليون  1بنحو تقدر قيمتها 

 %11.6إلى  ارتفعالذي والاصول الثابتة المرتبطة بالبنية التحتية، 

في أبريل. وقد أدى ذلك بدوره إلى زيادة  %4.6مايو من شهر في 

في مايو  %3.9ار في الأصول الثابتة الذي ارتفع بنسبة نمو الاستثم

نمو الإنتاج الصناعي إلى ارتفع ل، بالمثوفي أبريل.  %0.6من 

الإسهام القوي الناتج شير يفي أبريل. و %3.9في مايو من  4.4%

الإنفاق على أن إلى بالفعل سمنت والإالحديد إنتاج  فيالزيادات عن 

 منالإنتاج الصناعي بشكل مباشر. و يعززيمكن أن البنية التحتية 

مدراء مشتريات قطاع لكايشين وسع، ارتفع مؤشر أ منظور

ذا لهعد أول نمو إيجابي مايو، وذلك ي  شهر في  %1بنسبة التصنيع 

في  %1.6- من ارتفع حيث، 19 -منذ صدمة تفشي كوفيد المؤشر

 أبريل.شهر 

 أنشطة الخدمات
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 ً فقد . للغايةالمشجعة ظهر قطاع الخدمات بعض العلامات ، ي  ثانيا

، على الرغم من أن النمو في انتعشت مبيعات العقارات بقوة

ً العقارات الجديدة لا يزال أكثر   تطويرالشركات شير إلى أن يو بطئا

كما انتعشت مبيعات السيارات . تتوخى الحذرلا تزال  العقاري

م في انتعاش قد ساه المحتجزمن المرجح أن يكون الطلب و ،بقوة

، تشير قوة الانتعاش إلى أن المستهلكين أصبحوا المبيعات. ومع ذلك

شراء كبيرة مرة أخرى.  أكثر رغبة وقادرين على إجراء عمليات

، وهو تحسن في مايو %1ط الخدمات بنسبة ، توسع نشاوبشكل أعم

، ارتفع في أبريل. علاوة على ذلك %4.5 بنسبة هانكماش بعدكبير 

في  %4.4بنسبة  خدماتال قطاعمشتريات  راءمدلكايشين  مؤشر

- بنسبة في أبريلالتراجع المسجل  ، وهو انتعاش كبير منمايو

18.6%. 

تحول نمو فقد . على حذرلبقاء ا تستدعيالتي هناك بعض الأسباب 

، مما يشير إلى أن الطلب في مايو ةسلبيالمنطقة الالصادرات إلى 

ً الخارجي لا يز ، أثار ارتفاع عدد . بالإضافة إلى ذلكال يشكل عائقا

في بكين مخاوف من  19 -كوفيد بسبب تفشي الإصابة حالات

 ،متوقعة كلامشال فإن هذه، وث موجة ثانية في الصين. ومع ذلكحد

 ميع أنحاء العالم بتخفيف إجراءات الإغلاقتقوم البلدان في جحيث 

وإدارته بشكل أفضل  الوباءتعلم كيفية التحكم في  مع استمرارها في

 .إلى عمليات الإغلاق الشاملةمجدداً دون اللجوء 
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على  النطاقمثل هذا النمو الإيجابي الواسع  شهدلم نكن نتوقع أن ن

من المؤشرات  متزايداً  ، لكن عدداً بع الثالثأساس سنوي حتى الر

 لمستويات هنشاطعاد بالفعل أن الاقتصاد الصيني قد استيدل على 

 .اً نمو قد حقق ربما يكونو، ظهور الفيروسما قبل 

العام  حتى 2009و 2008 عاميل منذ الأزمة المالية الكبرى

الاقتصادي  النمو% في إجمالي 42الماضي، ساهمت الصين بنسبة 

العالمي من حيث القيمة الاسمية. علاوة على ذلك، أدى نموذج النمو 

على السلع. الطلب  تعزيزالذي يركز على الاستثمار في الصين إلى 

ً  تعتبرلذلك، فإن عودة الصين المبكرة إلى النمو   أمراً مبشرا

للاقتصاد العالمي بأكمله وللأسواق الناشئة ومصدري السلع على 

 وجه الخصوص.
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 المؤلف المراسل*

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء الواردة  QNBلا تتحمل مجموعة  إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية الفكرية:

وأن يكون مبنياً  خاصة بالمستثمر،في التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم ي صرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتماداً على الظروف ال

ً دون إذن من مجموعة على أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجاناً، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أ و جزئيا

QNB. 
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