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الاقتصادي في دول مجموعة العشرين تدابير التحفيزفاوت حجم وبنية ت

منذ أكبر صدمة اقتصادية  إلى 19-كوفيد تداعيات جائحةدت أ

على الحكومات في مختلف القارات  ردمع والحرب العالمية الثانية. 

ت تباعد اجتماعي صارمة وعمليات ة الصحية بإجراءالأزما

بسرعة  مستوى العالمعلى ، انخفض النشاط الاقتصادي إغلاق

 .2020قياسية في النصف الأول من عام 

شركات عامة لللا اتميزانيالتجنب المزيد من الضعف في ول

، سارعت السلطات الاقتصادية في جميع أنحاء العالم إلى والأسر

 تداعياتلل للتصدي التدابير وتم اتخاذ العديد منتقديم الدعم. 

خفضت البنوك المركزية قد فلوباء. الناتجة عن االاقتصادية 

دعمت النظام المالي بضخ ويسية أسعار الفائدة بشكل كبير الرئ

في  مفاجئمنع حدوث اضطراب ميات هائلة من السيولة، مما ك

السياسة المالية  اكتسبت، الائتمان والأسهم. علاوة على ذلكأسواق 

قيام  مع المالية تالمساعداتزايد الطلب على في ظل  كبيرةأهمية 

الحكومات في جميع أنحاء العالم بتقديم المنح والإعانات 

 .رةضرالمت جهاتالوالتحويلات المباشرة إلى 

 في دول مجموعة العشرين 19-المرتبطة بكوفيد تدابير التحفيز
 (2020الإجمالي في عام )كنسبة مئوية من الناتج المحلي 

 

 

  QNBصندوق النقد الدولي، تحليلات  المصادر:

المالية التي تم  التدابيرتكلفة ، بلغت لصندوق النقد الدولي ا  وفق

 12 على مستوى العالم 19-لوباء كوفيد للتصديالإعلان عنها 

من الناتج الإجمالي  %12، أو ما يقرب من ن دولار أمريكيتريليو

دعم السيولة )قروض وضمانات وضخ رأس المال  كلوشالعالمي. 

فقد النصف الآخر أما ، التدابيرنصف هذه من قبل القطاع العام( 

 .ةالمفقودالإنفاق الإضافي أو الإيرادات في  تمثل

تدابير  بنيةحجم و تفاوت كبير فيوجود  تجدر الإشارة إلىكن ل

 الجغرافية داخل مجموعة العشرين. عبر البلدان والمناطقالتحفيز 

هذه  يحتوضشرح والمرتبطة بأهم العوامل  هذا التحليل ناوليت

 .الاختلافات

، الناتج المحلي الإجمالي بالمقارنة معيز ما يتعلق بحجم التحففي

ث قدمت دول مثل ، حيبير النقدية والمالية بشكل ملحوظتباينت التدا

ألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة المتحدة وفرنسا وكندا والبرازيل 

 أكبر بكثيرتحفيز حزم والولايات المتحدة وكوريا وتركيا وأستراليا 

هذا  وراءهناك عاملان ومن دول مجموعة العشرين الأخرى. 

 .الاختلاف

وذلك ، في جميع البلدان متساويا  ، لم يكن الطلب على التحفيز أولا  

أو  وباءشدة الب تأثرت بشكل مختلفدول مجموعة العشرين ن لأ

شهدت  حيث ،ادية الناجمة عن الصدمة العالميةالتداعيات الاقتص

 من حالات أمواجا  أكثر حدةأكبر  حزم تحفيز قدمتالبلدان التي 

ر بأو صدمات خارجية أك ،أطول، أو فترات إغلاق 19-كوفيد

 .حجما  

، لأن البلدان همية كبيرةلسياسة النقدية والمالية أحيز ااكتسب ، ثانيا  

الموارد لدعم  حشدذات الدخل المرتفع لديها قدرة أكبر على 

تمكنت البلدان التي تتمتع بمؤسسات أقوى وبنوك واقتصاداتها. 

مركزية أكثر مصداقية وتجمعات أكبر من المستثمرين المحليين 

قوة دون المخاطرة بالتسبب في ارتفاع  أكثر محفزاتمن إطلاق 

 التضخم أو أسعار الفائدة طويلة الأجل.حاد في معدلات 

ذات التقديرية  تالإجراءا، اتبعت التحفيز تدابير ببنيةفيما يتعلق 

لوباء التفضيلات المؤسسية لمواجهة االاقتصادية  اتالسياسبالصلة 

اعتمدت بعض البلدان بشكل كبير ووالسياسية الخاصة بكل بلد. 

الضمانات تقديم و الميزانيةإطار  خارجعلى دعم السيولة 

ك ولبنمن قبل ا الكمي إجراءات التيسيربالإضافة إلى  ،للشركات

تحدة وفرنسا )ألمانيا وإيطاليا واليابان والمملكة الم ةالمركزي

ولايات ، مثل كندا والاعتمدت دول أخرىووكوريا وتركيا والهند(. 

التحفيز  إجراءاتى ، بشكل أكبر علالمتحدة وأستراليا والصين

لك التحويلات المباشرة ، بما في ذالميزانيةإطار المالي في 

المعرضين  لأشخاصلالمرضية المدفوعة  ات، والإجازللمواطنين

، تكاليف الصحية لغير المؤمن عليهمال، وتغطية للتأثر بالوباء

، اعتمدت مجموعة ثالثة من البلدانفي حين والإعفاءات الضريبية. 

على كل من  ا  البرازيل وجنوب إفريقيا، بشكل متساوٍ تقريب مثل
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، وذلك باستخدام عدد ولة والسياسات المالية التقليديةتدابير السي

 .من الصدمة الاقتصاديةكبير من المؤسسات الحكومية للتخفيف 

بنية تدابير م من الاختلافات في حجم و، على الرغبشكل عام

مجموعة العشرين الخاصة بدول سياسات التحفيز  ظلت، التحفيز

، لا سيما ق الاستقرار في الاقتصاد العالميلتحقي حتى الآن أساسية  

. ومن المرجح أن 2020بعد انهيار النشاط في الربع الثاني من عام 

هذه لكون يسة، وير إضافية خلال الأرباع القادميتم تنفيذ تداب

 ضد فيروسفعال لقاح العمل في إيجاد إلى جانب تقدم  ،تدابيرال

لاقتصاد في ا التعافي الكامل في تحقيق رئيسيدور ، 19 -كوفيد

  .العالمي
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 المؤلف المراسل*

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء الواردة  QNBلا تتحمل مجموعة  الفكرية:إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية 

لمستثمر، وأن يكون مبنيا  خاصة بافي التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم يصُرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتمادا  على الظروف ال

و جزئيا  دون إذن من مجموعة على أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجانا ، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أ

QNB. 
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