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 تعافي الاقتصاد العالمي لتعرقكبيرة تحديات 

 في مختلف أرجاءهيمن التفاؤل والأمل على مشاعر المستثمرين 

مدفوعاً  ذلككان قد الماضية. و العديدةالأشهر  خلالالعالم 

وباء  تفشيوتيرة استقرار ، وجريئةال قتصاديةالاحوافز الب

" الافتتاح"إعادة عمليات في بعض البلدان الرئيسية، و 19-كوفيد

العديد من  بدأت لاقتصادات المتقدمة الكبرى. ولكنلجي التدري

، الأمر ةالماضي خلال الأسابيع بشكل قوي تزايدالعوامل المعيقة ت

تحليلنا  يتناولالعالمي.  لاقتصادفي االأولي  تعافيالالذي يهدد 

 .العوامل المعيقةهذه مرتبطة بالثلاثة الرئيسية المخاطر ال

 عالمياً  19-حالات الإصابة الجديدة المؤكدة بكوفيد
 (سبتمبر 22، كما في ، متوسط متحرك لسبعة أيامألف إصابة في اليوم)

 
 

 QNBتحليلات  ،جامعة جونز هوبكينزالمصادر: 

وذلك  19 -الإصابة بكوفيدحالات في  جديد تصاعدهناك أولاً، 

ثانية" في مختلف البلدان "موجة  من ظهورمخاوف ال يثير

الولايات الوباء في وتيرة انتشار استقرار وكان والمناطق. 

يجابية، مع إاقتصادية توقعات بروز  إلىقد أدى  المتحدة وأوروبا

، لاقتصاداتالتدريجي لح اتتفالاارتفاع مستوى النشاط، وإعادة 

دة إلى عوللالتفاؤل. وكان هناك مسار واضح  ازدياد مستوىو

التحتية البنية  زتعزيذلك  وقد تضمن"، "الوضع الطبيعي

من  الأمر الذيوتوفر الإمدادات الطبية، الوباء لاحتواء  الرئيسية

الاجتماعي  تباعدالتطبيق ب مما يعُرفشأنه أن يدعم التحول 

أو جماعات سكانية جغرافية مناطق أي على مستوى الأفقي )

على  فقطالتركيز الاجتماعي الرأسي ) التباعدكاملة( إلى 

 للتأثر بالوباء والمرضى المصابينالأكثر عُرضة  الأشخاص

عدد الارتفاع الحاد في (. ولكن وبلديات ومناطق وتكتلات محددة

من  نصف الشماليالجديدة قبل موسم الإنفلونزا في الحالات ال

اً قد يعيق هذا التحول. وتدرس بعض الدول حاليالكرة الأرضية 

" ثانيةفكرة فرض إغلاقات جديدة. ويمكن لظهور "موجة 

أو "تذبذب" في النشاط،  أن يؤدي إلى "ركود مزدوج"عالمية 

 التعافي الحالي.  مما قد يؤدي بدروه إلى عرقلة

 مؤشر عدم اليقين في السياسات الاقتصادية العالمية
 (100=  المتوسطالدافع الرئيسي،  حسبموضحة أبرز الصدمات )

 
 QNBتحليلات  ،السياسات بشأنمؤشر عدم اليقين  المصادر: هيفر،

ً ثاني الاقتصادية  اتالسياسن بشأن عدم اليقي مستوىزال ي، لا ا

في  أكثر خلال الأشهر المقبلة. يرتفعأن  حتملمن الم اً، بلمرتفع

 ً مؤشر عدم اليقين في السياسات الاقتصادية لالواقع، ووفقا

حجم تغطية إلى ، الذي يقيس مستوى عدم اليقين استناداً العالمية

، فإن مستويات عدم من الاقتصادات الرئيسية 20الصحف في 

هي ، بل المتوسط على المدى الطويلأضعاف  لم تبلغ فقطاليقين 

فترات الضغط خلال أحداث  مما كانت عليه فيأعلى بكثير 

 19 -صدمة وباء كوفيد ؤديالصدمات الرئيسية الأخرى، وقد ت

 . ن السياساتأحالة عدم اليقين بشتضخيم  إلى

بعد إجراءات تحفيزية غير مسبوقة من السلطات النقدية والمالية ف

، 2020قدمة في النصف الأول من عام في الاقتصادات المت

السياسات  اعنهناك الآن حالة من عدم اليقين بشأن رغبة ص

مدى جولات إضافية من التحفيز على ال تنفيذوقدرتهم على 

ة قوي، واجهت الحزمة المالية الالقصير. في الاتحاد الأوروبي

البلدان ألمانيا وفرنسا في يونيو معارضة شديدة من " دعمتهاالتي 

قد ووالدنمارك والسويد(.  " )النمسا وهولنداتقشفةالأربعة الم

م الانقسا تعميقالإنفاق الإضافي إلى بشأن تؤدي الطلبات الجديدة 

ل ، مما قد يؤدي إلى شلالأوروبي بين "الشمال والجنوب"

، أدى الاستقطاب السياسي قبل السياسات. في الولايات المتحدة

الثالث من نوفمبر إلى في  المقرر إجراؤهاالانتخابات الرئاسية 

 فشلتفقد مالية جديدة.  تحفيزات إطلاق فرصيض تقو

المناقشات بشأن التدابير الجديدة عدة مرات بسبب الاختلافات 
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19  وباء كوفيد
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في حين أن الضعف وبين الجمهوريين والديمقراطيين. 

 ً لفة لدعم تدابير الجهات الفاعلة المخت الاقتصادي سيدفع حتما

مكلفة وقد تكون ، يمكن أن تكون التأخيرات التحفيز الجديدة

تتخذ إجراءات متأخرة لا تحول ربما أو " غير متأهبةالسلطات "

 . حدوث ركود كبير آخر دون

ً ثالث مخاطر سياسية وجيوسياسية ومخاطر أخرى  عدة، لا تزال ا

، مما يجعل تهدد الظروف الاقتصادية العالميةمتصاعدة 

. ةالسيئمعنويات المستثمرين والمستهلكين عرضة لتدفق الأخبار 

الأجندة تحتل الانتخابات الرئاسية الأمريكية مكانة كبيرة في و

يمهد الاستقطاب السياسي غير المسبوق الساحة و. الإخبارية

وفي حال . المحليعلى المستوى العنف لمزيد من الانقسام وحتى 

جاءت نتائج الانتخابات متقاربة بين الديمقراطيين 

تشمل كما  بالاعتراض عليها.منهما أي والجمهوريين، فقد يقوم 

التجارية بين الاقتصادات  المصادر الإضافية للمخاطر التوترات

، والتنافس الاستراتيجي واسع النطاق بين الولايات الكبرى

اضطرابات مدنية بعد ، وحتى احتمال اندلاع لصينالمتحدة وا

  .19 -وباء كوفيد

 تتحقققد  ستكون حاسمة، حيثبشكل عام، فإن الأشهر القادمة 

. ومع ذلك، فإن توقعاتنا للاقتصاد المخاطر السلبية المتوقعة

العالمي على المدى المتوسط إيجابية إلى حد ما. وهناك تحسن 

وتتزايد فرص التوصل إلى لقاح.  19 -في طرق علاج كوفيد

كما أن انخفاض أسعار الفائدة يزيد الحيز المالي المتاح لتدابير 

التحفيز في المستقبل. وبغض النظر عن نتائج الانتخابات 

ئاسية، فمن المتوقع أن تستمر الولايات المتحدة في لعب دور الر

اقتصادي كبير في تحفيز التكنولوجيا والابتكار في جميع أنحاء 

 العالم.

   

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عبد الرحمن الجهني

 محلل أبحاث 

 +)974 (4453-4436هاتف: 

 *لويز بينتو

 اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 جيمس ماسون

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 
 

 المؤلف المراسل*

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء الواردة  QNBلا تتحمل مجموعة  إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية الفكرية:

خاصة بالمستثمر، وأن يكون مبنياً في التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم يصُرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتماداً على الظروف ال

ً دون إذن من مجموعة أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجاناً، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أو جز على ئيا

QNB. 
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