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 نهايته؟من القطاع الصناعي العالمي في ركود ال يقتربهل 

. الماضية القليلة خلال الأعوامتباطأ الاقتصاد العالمي بوضوح 

هو السبب  العالمي يالصناع قطاعال كانخلال هذه الفترة، و

ً ، الطلبضعف  وراء الرئيسي في نهاية المطاف وقد أثر سلبا

وصل مؤشر مديري ومرونة.  الأكثر قطاع الخدمات على

 المتعلقةمعلومات ال يرصدالذي  ،العالمي صناعيالمشتريات ال

قبل  2017في ديسمبر  مستوى مرتفع، إلى الإنتاج والتوظيفب

مايو شهر في نقطة  50 عند أقل من كماشالان منطقةإلى  تراجعه

 .الحالي من العام

 مديريتراجع مؤشر الركود الصناعي أدى إلى 

  العالمي المركبالمشتريات  
 (الحد الفاصل بين التراجع والارتفاع=  50)

 
 

 QNB، تحليلات ماركيت/جي بي مورغانالمصادر: هيفر، 

حصة كبيرة من الاقتصاد العالمي  صناعةالقطاع  شكلي

 هذا القطاع، فإن غير الاعتيادية همواصفاتبسبب (، و16%)

منتجات اللأن معظم  اً نظرو. معرض بشدة للتغيرات الدورية

)مثل السيارات والهواتف الذكية  عمرةً م اً سلع تعتبر صناعيةال

تحتفظ بقيمتها لفترة أطول بكثير من ووأجهزة الكمبيوتر( 

ازدهار المبيعات  اتالمنتجات أو الخدمات الأخرى، فإن فتر

في ض وانخفاض وعرمتبعها وفرة في التالصناعية عادة ما 

ت أدة، على مدى السنوات الأربعين الماضيومستويات الإنتاج. 

 التي تمتدصناعية دورات الالسلسلة من ظهور  إلى هذه الدينامية

 بينتنقسم عادة بالتساوي و( خرىلأذروة ثلاث سنوات )من ل

 التباطؤ.والتوسع 

 2016التوسع الذي بدأ في عام صناعية أحدث دورة  شملتقد و

عدد كبير من  بفعلالتباطؤ  هذا وقد زادت حدةوالتباطؤ الحالي. 

المعاكسة، بما في ذلك ظهور النزاعات التجارية،  العوامل

في الصين، والتشديد المالي بقيادة  الديون وعمليات التخلص من

قطاعي السيارات في الولايات المتحدة، والصدمات السلبية 

قطاع شهراً من التباطؤ الحاد، بدأ  19بعد ووأشباه الموصلات. 

تحول نحو فترة ير إلى علامات تش إظهارالتصنيع العالمي في 

ً تلك العلامات ولق تحليلنا طريتوأخرى من التوسع.  إلى  أيضا

 المحتملة للتوسع المقبل. العوامل الدافعة

بلغ مؤشر مديري المشتريات الصناعي العالمي أدنى مستوى له 

 التوسعبين الحد الفاصل  تجاوزاً في يوليو وتحسن بعد ذلك، م

تشير وفي قراءة أكتوبر الأخيرة. نقطة  49.8الانكماش عند و

إلى استقرار أو حتى انتعاش  مستقبليةمؤشرات أخرى متزامنة و

شديدة  صادرات الاقتصادات أخيراً  بدأتوالتصنيع العالمي. 

 تعتبرالتقارير المبكرة في شرق آسيا، والتي أو ذات  الانفتاح

ً مقياس ً موثوق ا قرار للطلب على الصناعات التحويلية، في الاست ا

مؤخراً ارتفعت و. التراجعبعد ما يقرب من عامين من التباطؤ و

، والتي لشركات التصنيع S&P 500 مؤشر أسعار الأسهم في

. إن ماسكبعد ثمانية أشهر من الت، دورة التصنيع عادةً تقود 

النقل بالشاحنات وأشباه معدات الانتعاش الحاد في أسعار شركات 

 التصنيع.قطاع  مستقبلالموصلات يبشر بالخير بالنسبة ل

 المؤشرات الرئيسية على الاستقرار والتعافي

 )على أساس سنوي، %(

 
 QNBمصادر: هيفر، تحليلات 

سيستفيد التوسع المحتمل في نشاط التصنيع من العوامل الدافعة 

بناء عمليات الأربعة التالية. أولاً، الانخفاض المتوقع في 

المخزون كجزء من التدابير الوقائية ضد الاضطرابات في 

العلاقات التجارية بين الولايات المتحدة والصين، مما يتطلب 

يسير الأوضاع المالية أوامر جديدة. ثانياً، من المفترض أن يبدأ ت

العالمية الناتج عن "النهج المتساهل" لبنك الاحتياطي الفيدرالي 
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الأمريكي في التغلغل داخل الاقتصاد الحقيقي خلال الأشهر 

المقبلة، الأمر الذي سيحفز الطلب. ثالثاً، من المرجح أن تؤدي 

بين الولايات ى" من الصفقة التجارية المحتملة "المرحلة الأول

المتحدة والصين إلى الحد من عدم اليقين، مما سيدعم استقرار أو 

ً ا  5G، سيؤدي تطبيق تقنية نتعاش النفقات الرأسمالية. رابعا

لتعزيز صناعة أشباه الموصلات التي تعاني من الضعف الشديد 

 حالياً.

النشاط الصناعي وبشكل عام، من المتوقع أن نرى بداية انتعاش 

 تسارعحدوث الأشهر المقبلة، وهو ما من شأنه أن يدعم  خلال

. ومع ذلك، لا 2020في الناتج المحلي الإجمالي في عام  معتدل

تزال هناك مخاطر كبيرة على الاقتصاد العالمي مستقبلاً، بما في 

ذلك احتمال تعطل المفاوضات التجارية بين الولايات المتحدة 

 وك المركزية الرئيسية.مفاجآت سلبية من البن ظهوروالصين و
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 المؤلف المراسل*

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا  QNBلا تتحمل مجموعة  الفكرية:إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية "

ماري اعتماداً على التقرير. إن الآراء الواردة في التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم يصُرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استث

لمستثمر، وأن يكون مبنياً على أساس مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجاناً، ولا الظروف الخاصة با

 ."QNBيجوز إعادة نشره بالكامل أو جزئياً دون إذن من مجموعة 
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