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 حول العالم عبر مختلف المناطق النشاط الاقتصادي بتفاوتتوقعات 

، عندما كانت العديد من الاقتصادات الكبرى 2021عام  مطلعفي 

مؤشرات شهدت ، تدابير التحفيزبفضل  الجائحةتأثير  تتعافى من

 التصنيع قطاع مشترياتمؤشر مديري وكان .  كبيرا  ا  ارتفاعالنشاط 

التحسن مدى يرصد  الاستطلاعاتالعالمي، وهو مؤشر قائم على 

مقارنة بالشهر  أنشطة التصنيعالعديد من مكونات  أو التدهور في

تعتبر ، . تقليديا  2021في مايو  طةنق 56ته عند ذروقد بلغ ، السابق

التغيرات  بين اصلف حدبمثابة نقطة في المؤشر  50 عتبة الـ

( في نقطة 50)فوق  التوسعيةو( نقطة 50)أقل من  الانكماشية

 .الأعمالظروف 

نتيجة التضخم العالمي  الشديد في مستويات رتفاعالاولكن مع 

 قطاعي فيد الطلب وقيود سلسلة التوريتعزز التأثير المشترك ل

 ذلكوقد نتج  .ىتلاشي التعافي، بدأ زخم اللوجستية والطاقة الخدمات

 اتالنقدية، واضطراب ات، وتشديد السياسات الدعمعن سحب سياس

 المناطقمختلف عبر  غير الاعتيادية، والديناميكيات الإمداد

معدل التضخم مع تقلص الدخل  لذلك، ارتفعنتيجة . الجغرافية

 للإنفاق على مستوى العالم. المتاح

 خلال الفترة مؤشر مديري مشتريات قطاع التصنيع العالمي

2020-2022  
  ( توسعوال الانكماش= الحد الفاصل بين  50)

 

 
 

 QNBتحليلات ، ماركيت إسآي إتش ، هيفرادر: المص 

مؤشر مديري في  52.4 القراءة الأخيرة البالغةفي حين أن 

مريح ضمن منطقة بشكل تزال العالمي لا  التصنيعقطاع مشتريات 

في  تراجعتباطؤ أو حدوث على  مؤشرات، إلا أن هناك التوسع

مختلف أنماط مختلفة عبر  يمكن ملاحظة، ولكنالنشاط الاقتصادي. 

الجغرافية. يتعمق تحليلنا في الخصوصيات  المناطقو الأقاليم

 .العالمي التباين هذا الإقليمية لشرح

ظل القطاع  ومنذ بداية تفشي الجائحة، ،في الولايات المتحدة

، حيث والدعمالتحفيز بفضل قوة سياسات  جيدالخاص في وضع 

النشاط في  ت معدلاتظلو. 2021بلغ النمو ذروته في مارس 

ارتفاع و ماليال دعمخفض البدأ ولكن قوية، الولايات المتحدة 

لسياسات تتسم بقدر أقل الاحتياطي الفيدرالي اعتماد بنك و ضخمتال

على النمو في الأشهر  سلبا   في التأثير"( مشددة)" من التيسير

العديدة اطؤ خلال الأشهر التبهذا أن يستمر  المتوقعمن والأخيرة. 

 ركود في مرحلة لاحقة.حدوث  احتمال، مع القادمة

 الديناميكيات الرئيسية لمؤشر مديري

 مشتريات قطاع التصنيع
المشتريات مقابل الذروة أو القاع( مديري)أحدث مستويات مؤشر   

 
 QNBماركيت، جي بي مورغان، تحليلات  إسآي إتش المصادر: هيفر، 

 

حيث كان تأثير الجائحة على النشاط الاقتصادي  ،في منطقة اليورو

ذروته في يونيو  التعافيبلغ  ،دعمال ت سياساتروتأخأكثر قوة 

بوتيرة سريعة للغاية في حاليا  الاقتصادي . ويتباطأ النشاط 2021

 ،أربعة عوامل ناتجة عنة حيث تواجه القارة صدم ،منطقة اليورو

السياسات الميسرة و ،ارتفاع التضخموقلة الدعم المالي،  وهي

والاضطرابات  ،لأوروبيلبنك المركزي ابدرجة أقل من قبل ا

من المرجح أن و الصراع الروسي الأوكراني. بفعل الجيوسياسية

يدفع الوضع الجيوسياسي، على وجه الخصوص، منطقة اليورو 

تغير إلى حالة من الركود قبل نهاية العام. ومن غير المرجح أن ي

الزخم السلبي في أي وقت قريب، لأن ذلك سيتطلب حلا   هذا

للصراع في أوروبا الشرقية أو بعض الحلول البديلة المستقرة 

لأزمة الطاقة. ولا يبدو أن حدوث هذا الأمر مؤكد في الوقت 

 .الحالي، حيث دخل الصراع في حالة مطولة

لد من ناحية أخرى، فإن الصين في وضع مختلف تماما . فقد كان للب

استجابة أولية أكثر فاعلية للجائحة، مما سمح بتعافي أسرع وفترة 

39.6

56.0

52.4

35

40

45

50

55

Ja
n
-2

0

M
ar

-2
0

M
ay

-2
0

Ju
l-

2
0

S
ep

-2
0

N
o
v
-2

0

Ja
n
-2

1

M
ar

-2
1

M
ay

-2
1

Ju
l-

2
1

S
ep

-2
1

N
o
v
-2

1

Ja
n
-2

2

M
ar

-2
2

M
ay

-2
2

التباطؤ العالمي

التعافي القوي من الجائحة
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أقصر من السياسات التحفيزية. في الواقع، بلغ التعافي الاقتصادي 

الأداء الاقتصادي للصين  لكنو. 2020ي ذروته في نوفمبر الصين

مبكر لسياسات التحفيز، السحب نتيجة لل بشكل كبير بعد ذلكتدهور 

يمي الشامل في القطاعات الرئيسية )العقارات والتشديد التنظ

والمنتجات الاستهلاكية والتكنولوجيا( واعتماد سياسة "صفر 

كوفيد" خلال الموجات الجديدة من الجائحة. وأدى استمرار  تحالا

تفشي المتحور أوميكرون في الأسابيع الأخيرة إلى فرض عمليات 

% 40ق تولد إغلاق وإجراءات تباعد اجتماعي صارمة عبر مناط

 % من صادراتها.80من الناتج المحلي الإجمالي للصين وتشحن 

 التصنيع قطاع مشترياتمؤشر مديري  رقامأراجعت تنتيجة لذلك، 

اتخذت  إلى منطقة الانكماش. ومع ذلك، فقد ؤخرا  مالصيني 

سياسة مالية تتسم بمزيد من خلال اعتماد  السلطات التدابير اللازمة

البنك المركزي تجاه السياسات، من التيسير، وتخفيف موقف 

تحسن نتوقع تشديد تنظيمي أكثر اعتدالا . علاوة على ذلك، فرض و

 . انحسار موجة أوميكرون بمجرد مستقبليةالالآفاق الوضع الحالي و

أخيرا ، تسير الدول الأعضاء في رابطة دول جنوب شرق آسيا 

 مقارنة داءالأ ت في)أسيان( أيضا  في مسار مختلف. فبعد أن تخلف

المتحور دلتا من الجائحة،  بفعل الاقتصادات المتقدمة لعدة أرباعب

السياسات،  المقدم عبروتراجع الدعم  ،وانخفاض معدلات التطعيم

تشهد حاليا  بعض الانفراج. ووصل النشاط إلى أدنى  هذه الدول فإن

مستوياته جراء حالة الركود بسبب المتحور دلتا في أغسطس 

يتعافى منذ ذلك الحين مع تحسن معدلات التطعيم وظل ، 2021

وتخفيف تدابير التباعد الاجتماعي واستئناف مسار التعافي 

الاقتصادي. ونتوقع أن يكتسب النشاط الاقتصادي مزيدا  من الزخم 

في الاقتصادات المصدرة للسلع، مثل إندونيسيا وماليزيا. من ناحية 

ستوردة للسلع الأساسية، أخرى، سيكون النمو أقل في البلدان الم

  .مثل تايلاند والفلبين وفيتنام

بشكل عام، في حين ظل الاقتصاد العالمي يتباطأ، فإن الصورة تبدو 

الأقاليم والمناطق الجغرافية. ومع ذلك، مختلف عبر  متباينة للغاية

، وتلاشي اختناقات الأمر يفترض تراجع معدلات التضخمفإن هذا 

 فاقم الصراعات الجيوسياسية.، وعدم تالتوريد سلاسل

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   
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 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. يعُتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBيخُلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا تعتبر نصيحة  أو عرضا  

لحصول المتلقي با QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBدون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت و QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBدة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعا

ل قطر أو استشارية سواء  داخ فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBخارجها، كما لم يقم 
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