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الأمد المواتية طويلة العوامل  بفضلالتحديات الكلية  أمامأسعار النحاس  صمود

عتبر السلع الأساسية حجر الزاوية في الاقتصاد العالمي، فهي ت  

لعمليات الملموسة التي تدعم الجوانب المادية للحياة الحديثة. ا تغذي

مكانة بارزة النحاس  يحتل، الأساسية لسلعل نطاق الأوسعال فيو

خصائصه بفضل في العالم.  ره المعدن الأساسي الأكثر تداولاا باعتبا

وتعدد استخداماته، فإن  ال للكهرباءكموصل فع   مثيل لهاالتي لا 

الصناعات التي تشمل الكثير من لا غنى عنه في  عنصر النحاس

  .البناء والبنية التحتية والنقل والسلع المعمرة

منذ فترة طويلة لنحاس أسعار ا ظلتالصناعية،  فوائدهوإلى جانب 

ا تاس اا مؤشر حولات في لأن الت اا للزخم الاقتصادي. ونظر شرافيا

ا الطلب على النحاس غالب ا وسع الأتغييرات الما تسبق  ا في نطاقا

بمثابة ه فإن المشاركين في السوق يعتبرون النشاط الاقتصادي،

مؤشر لاتجاهات الاستثمار ونقاط التحول الدورية. وقد أكسبت هذه 

لدرجة أن البعض أسماه "دكتور  أهمية بالغةالتنبؤية النحاس  الميزة

الاتجاهات الاقتصادية، كما  تحديدفي  الالفع   نتيجة لدوره نحاس"

 يحمل درجة الدكتوراه في الاقتصاد.خبيراا لو كان 

 أسعار النحاس
(2025-2001بورصة كومكس، عالي الجودة، سعر فوري، دولار للرطل، )   

 
   QNBالمصادر: هيفر، وول ستريت جورنال، تحليلات 

نطاق تداولها التاريخي، حيث  كبيرأسعار النحاس بشكل  تجاوزت

واضحة  قفزةهي و ،دولار أمريكي للرطل 4.6ن حوالي تبلغ الآ

بعد الأزمة المالية العالمية  شوهدتالسابقة التي  الذرواتتتجاوز 

هذا ي عتبر . وكوفيدجائحة وأثناء طفرة الاستثمار في مرحلة ما بعد 

ا  النمو  آفاقللتدهور الأخير في  بشكل خاص نظراا  الصعود لافتا

العالمي، بعد التعريفات الجمركية التي فرضتها إدارة ترامب، 

من ذلك،  بدلاا ع أن تؤدي إلى تثبيط الطلب. والتي كان من المتوق

ا هيكلية العوامل القوة  يؤكدالنحاس  فإن صمود أسعار   .الأكثر عمقا

هذه التحركات الأخيرة السؤال التالي: هل تثير وبطبيعة الحال، 

من المتوقع أن تشهد هل و، بشكل مبالغ فيهأسعار النحاس  ارتفعت

ا كبيراا  في النمو العالمي، أم أننا  المرجحفي أعقاب التباطؤ  تصحيحا

من الارتفاع المستمر في أسعار النحاس؟  ةجديد مرحلة على أعتاب

التقلبات ويواجه  بأن النحاس يظل عرضة لنوبات من نقروفي حين 

ا كبيرة وتراجع خاصة بسبب تباطؤ التوسع الحضري  ،ضغوطا

فإننا نفترض أن  ،الصينفي رية سوق العقالل العوامل الداعمة

حت الآن المحرك أصب الأمدطويلة أو القوية  الاتجاهات العامة

رئيسية،  عواملنحدد ثلاثة سفي هذه المقالة،  المهيمن للأسعار.

 هأسعاربقاء تدعم سستعزز الطلب القوي على النحاس و نرى أنها

 خلال السنوات القادمة. على ارتفاع

 منذ الأزمة المالية العالميةالأسعار الحقيقية للسلع الرئيسية 
 ، مخفض حسب مؤشر أسعار المستهلك الأمريكي(2025)نسبة التغير كما في أبريل 

 
 QNBالمصادر: هيفر، تحليلات 

إمكانات كبيرة إلى ولاا، تشير مختلف مؤشرات القيمة النسبية أ

لارتفاع أسعار النحاس. فعلى الرغم من المكاسب الاسمية الأخيرة، 

% بالقيمة الحقيقية )معدلة 13لا تزال أسعار النحاس منخفضة بنحو 

ا لتضخم مؤشر  بذروتها في  أسعار المستهلك الأمريكي( مقارنةا وفقا

خلال الأزمة المالية العالمية. ويتناقض هذا بشكل حاد  2008عام 

مع الارتفاع الحقيقي القوي الذي شهدته معادن أخرى مثل الذهب 

مزيج والبلاديوم والفضة، حيث كان مسار النحاس أشبه بمسار 

ا من انخفاض كبير  ا، والذي عانى أيضا السلع الأساسية الأوسع نطاقا

ة الحقيقية. وهذا يشير إلى أن النحاس "رخيص" في أسعار الطاق

ويمكن أن يرتفع سعره بشكل كبير قبل حدوث أي انخفاض في 

 الطلب.

ا  ا، من المتوقع أن توفر ديناميكيات أسعار الصرف الأجنبي دعما ثانيا

ا، أظهر النحاس علاقة عكسية قوية  ا لأسعار النحاس. تاريخيا إضافيا

تفع عادةا عندما يضعف الدولار حيث ير -مع الدولار الأمريكي 
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ا. وقد انخفضت هذا الأخير عندما يكون الأمريكي وينخفض  قويا

% مقابل سلة من 7.8قيمة الدولار الأمريكي بالفعل بأكثر من 

العام. علاوة على ذلك، وعلى الرغم  منذ بدايةالعملات الرئيسية 

لعملات تشير من هذا الانخفاض الحاد في القيمة، لا تزال تقييمات ا

%، مما يشير 18بنحو  هافي بالغم  الدولار الأمريكي  قيمة إلى أن

إلى وجود مجال أكبر لانخفاض قيمته في المستقبل. ومن شأن 

ضعف الدولار الأمريكي أن يعزز القوة الشرائية العالمية للسلع 

ا إضافياا  المقومة به مثل النحاس، مما يحفز الطلب ويوفر دعما

 ار.  للأسع

ا، تشير أسس السوق الرئيسية إلى نقص مستمر في النحاس على  ثالثا

والطويل، مما يمهد الطريق لارتفاع الأسعار المدى المتوسط 

ا.  الطلب، من المقرر أن يتسارع استهلاك النحاس جانب  فيهيكليا

ا ليس فقط بالاتجاهات الراسخة في مجال  بشكل حاد، مدفوعا

في ولكن بشكل متزايد بالنمو الهائل  ،حتيةالكهرباء والبنية الت

عة لبناء لتقنيات المتعلقة بالذكاء الاصطناعي. وتؤدي الوتيرة السريا

الحوسبة عالية الأداء والبنية التحتية الرقمية  عناقيدكز البيانات ومرا

كثيفة الاستهلاك للطاقة إلى زيادة كبيرة في الطلب على الكهرباء، 

الحاجة إلى النحاس عبر الشبكات  مما يؤدي بدوره إلى تضخيم

. تحوم هناك قيودالعرض، فلا تزال جانب في وأنظمة النقل. أما 

المخزونات بالقرب من أدنى مستوياتها التاريخية، ولا يزال ا نفاق 

 مقيدفهو الرأسمالي لشركات تعدين النحاس الكبرى متأخراا، 

لمتزايدة، بعمليات التصاريح المعقدة، والمخاطر الجيوسياسية ا

. ومن يمالرأسالنضباط الاوضغوط المستثمرين للحفاظ على 

ا المرجح أن يفرض هذا الاختلال بين العرض والطلب ارتفاع في  ا

الأسعار لتحفيز الموجة التالية من ا نتاج. وتتعزز أهمية النحاس 

من خلال دوره الفريد في تمكين اللبنة الأساسية لكل من التحول في 

أدائه استمرار رة الذكاء الاصطناعي، مما يؤكد مجال الطاقة وثو

 القادمة. السنوات في  القوي

بشكل عام، من المرجح ألا تتأثر أسعار النحاس بالضغوط الكلية 

الدورية، وذلك بفضل عوامل داعمة قوية مثل الأسعار النسبية 

"الرخيصة"، والدعم المتأتي من أسواق الصرف الأجنبي، 

رض والطلب الذي تهيمن عليه الاتجاهات بين الع الملائموالتوازن 

 الصناعية طويلة الأجل.

 

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عائشة خالد آل ثاني 

 قسم الاقتصاد –أول  مسؤول

4647-4453-974+ 

 بيرنابي لوبيز مارتن

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 *لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته التابعة. QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولية

ا، فيما يتعلق  QNBي عتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن  ا أو ضمنيا لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواءا كان صريحا

 QNBالمسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( عن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. ي خلي  بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل

ثالثة قع إلكترونية خاصة بأطراف بشكل صريح مسؤوليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لموا

ولا محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولاا عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة بها.  QNBفقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

ا أو وكيلاا فيما يتعلق بالمعلومات ولا يق QNBيتصرف  ا أو خبيراا استشاريا دم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية. إن المعلومات المقدمة بصفته مستشاراا ماليا

ا أو توصيةا فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطذات طبيعة عامة، وهي لا ت   ا أو طلبا ا أو ترويجا بوعة فقط على عتبر نصيحةا أو عرضا

المتلقي بالحصول على استشارات  QNBيوصي  أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري.

وعة هي آراء المؤلف كما في تاريخ استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة في هذه المطب

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه أو وكلائه أي  QNBمعلومات في أي وقت ودون إشعار. لا يتحمل  الذي يحتفظ بحق تعديل أي QNBالنشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ا ولا يجوز  مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلومات. يتم توزيع هذه المطبوعة مجانا

ا دون إذن من توزيعها أو تعد ا أو جزئيا ، فإنه لم تتم مراجعة QNB. وعلى حد علم QNBيلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخدامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا

و استشارية سواءا داخل قطر أو خارجها، كما لم يقم المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أ

QNB .بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات 
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