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 لأسهم الأمريكيةارتفاع اوخي الحذر بشأن تضرورة تشير إلى  الكليالاقتصاد  أوضاع

في  المستثمريندخول  في 19-كوفيد تفشية صدم تسببتبعد أن 

استقرار  أدىعلى الإطلاق،  الأمريكيةبيع للأسهم  موجةأسرع 

 تحولإلى القوي  الاقتصاديالوباء والتحفيز معدلات انتشار 

 تحقيق 2020الربع الثاني من عام  شهد فقد. الأوضاعفي  ملحوظ

أداء  أفضل ،ناسداكو S&P 500 مثل ،الرئيسية الأسهم مؤشرات

ليص معظم الخسائر السابقة ، مما أدى إلى تقعقود منذربع سنوي 

ساهم و. في بعض الحالات جديدة ارتفاعات قياسية تحقيقأو 

مؤشرات والخرى الأسواق الأ في تعافيانتعاش الأسهم الأمريكية 

 . الأوسع نطاقا  عالمية القتصادية الا

 الولايات المتحدة وغيرها من الاقتصادات الرئيسية ومع شروع

الاستهلاك تعافي  تي تدعمال اح"تفتالا إعادة" في عملياتالأخرى 

عرضة الم صول الأمريكيةتستجيب الأسكيف التوظيف،  معدلاتو

 لفترة أطول؟ ارتفاع الأسهمستمر يسهل و؟ لمخاطرل

من  المناسبة الاقتصادية تدابير الاستجابةأن  الرغم منعلى 

 الولايات المتحدةأسواق صاد ولاقت ا  مستقر ا  دعم توفرأن  ترضالمف

ضعف  جوانبوجود ، تشير ثلاثة عوامل إلى المدى المتوسط في

 المدى القصير. علىفي سوق الأسهم 

 مؤشرات الأسهم الأمريكية الرئيسية
 (100=  2020يناير  1)
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، فإن ناسداكو S&P 500 مؤشريالرغم من الأداء القوي لب، أولا  

 مغايرةسهم" تشير إلى صورة عمق "داخل سوق الأالأنظرة ال

من  حفنةبأسهم  كان الوضع العام للسوق مدعوما  في حين ف. ا  تمام

التكنولوجيا  العاملة في مجال الهائلةالشركات ذات القيمة السوقية 

تي تتأثر الدورية ال الأسهم، تشير والتكنولوجيا الحيويةالمتقدمة 

حافلة السوق بيئة أن إلى  الحقيقيالاقتصاد بدرجة أكبر بتغيرات 

ذات القيمة  الشركات ها أسهم، بما فيالدورية هذه الأسهمف. بالتحديات

 في قطاع شركات الرئيسية( والRussell 2000الصغيرة ) السوقية

شركات ولنقل البحري اوالنقل بالشاحنات و النقل )شركات الطيران

فترات  عادة  أداؤها  قودالتي يوالسكك الحديدية وشركات التوصيل( 

هي متأخرة حاليا  عن ، من الانتعاش الاقتصادي المستدام طويلة

 .تراجعا  في الأداء وأ تباطؤا   مؤخرا  ت تشهد بدأوالسوق  بقية

إن أسواق السندات والسلع الأكثر عرضة للتأثر بعوامل ثانيا ، 

لا تزال عوائد سندات فالاقتصاد الكلي ترسل أيضا  إشارات تحذير. 

أي انتعاش كبير في النمو تشير إلى الخزانة الأمريكية منخفضة ولا 

أن النسبة السعرية  كما تجدر الإشارة إلىأو ارتفاع في التضخم. 

لعائد المرتفع والأوراق الحكومية طويلة بين سندات الشركات ذات ا

المخاطر  تجنب ازدياد شير إلىالأجل بدأت في الانخفاض، مما ي

مستثمري السندات. وتميل أسواق السندات إلى قيادة أسواق من قبل 

الأسهم. وبالمثل، تشير أسواق السلع الأساسية أيضا  إلى حدوث 

على الرغم من الانتعاش العام في أسعار السلع الأساسية، فتراجع. 

من، بدأ الآضمن أصول الملاذ إلا أن الذهب، وهو معدن ثمين 

الابتعاد عن  نزعةيتفوق على السلع الدورية مرة أخرى، مما يعزز 

 المخاطر في أسواق السندات.

 مقابل سوق السندات S&P 500مقياس أسهم مؤشر 
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ثالثا ، لا تزال مجموعة كبيرة من المخاطر السياسية والجيوسياسية 

تهدد الأوضاع الاقتصادية العالمية،  المتطرفةوالمخاطر الأخرى 

كثيف مما يجعل الأصول المعرضة للمخاطر عرضة لعمليات بيع 

 في" في هذه المرحلة المعطيات المجهولةأهم "تتمثل مفاجئة. و

مسار الوباء العالمي واحتمال حدوث موجات ثانية من الحالات 

الجديدة عبر مختلف البلدان والمناطق. كما تشمل مصادر المخاطر 

الإضافية التوترات التجارية بين الاقتصادات الكبرى، والتنافس 

الاستراتيجي واسع النطاق بين الولايات المتحدة والصين، 

نشوب يات المتحدة وإمكانية في الولا يالانتخابالاستقطاب و

 .19بعد جائحة كوفيد  ةمدني اتصراع
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بشكل عام، أصبحت أسواق الأسهم الأمريكية الآن أكثر عرضة و

للنوبات المحتملة من تدفق الأخبار السلبية أو بروز المخاطر. ومع 

ذلك، فإن رغبة وقدرة السلطات الاقتصادية على دعم السوق ينبغي 

المحفوفة بالمخاطر. وفي حال حدوث  لأصولل توفر سندا  أن 

اضطرابات مالية كبيرة مجددا ، سيقوم بنك الاحتياطي الفيدرالي 

الأمريكي ووزارة الخزانة الأمريكية "بكل ما يلزم" لتجنب نشوء 

أسعار الأصول، وتدهور  انخفاضمة انكماشية سلبية من دوا

 الميزانيات العمومية، وتقشف القطاع الخاص.

 

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 عبد الرحمن الجهني

 محلل أبحاث 

 +)974 (4453-4436هاتف: 

  *لويز بينتو

 اقتصادي

 4642-4453 (974+)هاتف: 

 جيمس ماسون

 اقتصادي أول 

 +)974 (4453-4643هاتف: 
 

 المؤلف المراسل*

أية مسؤولية عن أي خسائر مباشرة أو غير مباشرة قد تنتج عن استخدام هذا التقرير. إن الآراء الواردة  QNBلا تتحمل مجموعة  إخلاء مسؤولية وإقرار حقوق الملكية الفكرية:

خاصة بالمستثمر، وأن يكون مبنيا  في التقرير تعبر عن رأي المحلل أو المؤلف فقط، ما لم يصُرَح بخلاف ذلك. يجب أن يتم اتخاذ أي قرار استثماري اعتمادا  على الظروف ال

ئيا  دون إذن من مجموعة أسا  مشورة استثمارية يتم الحصول عليها من مصادرها المختصة. إن هذا التقرير يتم توزيعه مجانا ، ولا يجوز إعادة نشره بالكامل أو جز على

QNB. 
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