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 تعافي اقتصادات جنوب أوروبا؟فسر ي  ما الذي 

فترة لبداية  2007في عام  اندلعتكانت الأزمة المالية العالمية التي 

اقتصادات جنوب أوروبا في يلة من الأداء الاقتصادي الضعيف طو

وكانت التحديات المالية  )إسبانيا، واليونان، وإيطاليا، والبرتغال(.

، توالتي تضمن)قتصادات الا هذهة الكبيرة التي تواجهها هيكليوال

أسواق جمود من بين أمور أخرى، تصاعد الديون السيادية، و

رضة بشكل عم هاجعلتقد قل بالديون(، ، والقطاع الخاص المثالعمل

 2022إلى  2007خلال الفترة من وخاص لصدمات سلبية كبيرة. 

ية والتي تشمل الاضطرابات الرئيسية الناجمة عن الأزمة المال

وجائحة كوفيد، نما الناتج المحلي  ة،وأزمة الديون السيادي، العالمية

في  %0.1بمعدل  جنوب أوروبالاقتصادات الإجمالي الحقيقي 

من معدل النمو  كاملةنقطة مئوية  أقل بقرابةأي  ،كل عامالمتوسط 

 .لمنطقة اليورو ككل %1السنوي البالغ 

جنوب  قتصاداتلامتوسط نمو الناتج المحلي الإجمالي الحقيقي 

 ومنطقة اليورو أوروبا

 والتنبؤات( ا  تاريخيمئوية، )نقاط   

 
 

 QNB صندوق النقد الدولي، قسم الاقتصاد فيالمصادر: 

ي السير ف أخيرا   جنوب أوروبااقتصادات بعد جائحة كوفيد، شرعت 

على خلفية العوامل الدورية والهيكلية.  على طريق التعافي النسبي

نمو ، من المتوقع أن يبلغ متوسط 2025-2023وخلال الفترة 

%، أي ما يقرب من ضعف 1.7المحلي الإجمالي الحقيقي  ناتجها

%. في هذه المقالة، نناقش ثلاثة 0.9معدل نمو منطقة اليورو البالغ 

 .ااقتصادات جنوب أوروب أسباب رئيسية تفسر تحسن نمو

قدمت  والتي ة في السياحة، أدت نهاية جائحة كوفيد إلى طفرأولا  

، حيث كان لهذا القطاع تأثير جنوب أوروبا قتصاداتدفعة قوية لا

ورفع القيود على  الجائحةكبير على الاقتصاد. ومع انحسار  كلي

 شهدالتوسع. وت السفر، انتعشت السياحة بقوة وبدأت فترة طويلة من

المقاييس المختلفة لأعداد الزوار، وإجمالي الإيرادات، وإشغال 

% في جميع أنحاء 20و 15بمعدلات تتراوح بين نموا  الفنادق 

جنوب  لاقتصادات دفعة كبيرةضمنا   يوفر. وهذا جنوب أوروبا

المباشر وغير  الإسهام، حيث تتراوح تقديرات إجمالي أوروبا

 %.20و %8ن بيي الإجمالي المباشر للسياحة في الناتج المحل

في فكبير. بشكل  الوظائففي إجمالي  ذلك يساهموبالمثل، فإن 

مليون عامل في القطاعات المرتبطة بالسياحة  4.5 عمل، يإيطاليا

 2.7مليون عامل، بينما يعمل  25 البالغ عاملةقوة من إجمالي ال

مليون عامل.  24من أصل  في إسبانيا في هذه القطاعاتمليون 

السياح، فإن إنفاق العاملين  من قبِل ستهلاكالاتأثير وبالإضافة إلى 

بقية ل فضاعِ م  ك يعملال السياحة وشركات السياحة في مج

الإنفاق الانتقامي" على السياحة بعد "الاقتصاد. وبالتالي، فإن 

 جنوب أوروبا اقتصاداتله تأثير إيجابي كبير على كان  الجائحة

 .من خلال القنوات المباشرة وغير المباشرة

التصنيع في  اعتمادا  على، بالمقارنة مع الاقتصادات الأكثر ا  ثاني

من التحسن  جنوب أوروبااقتصادات منطقة اليورو، استفادت 

وأزمة الديون ية بعد الأزمة المالية العالمية النسبي في قدرتها التنافس

الناجمة  أزمة الطاقةأفضل من من تحصنها بشكل ، وكذلك السيادية

جنوب  اقتصاداتكانت  ، فقدالحرب الروسية الأوكرانية عن

على واردات الغاز من روسيا، مقارنة بالدول  أقل اعتمادا   أوروبا

، وهي ألمانيا والنمسا للطاقة في منطقة اليورو الأكثر استهلاكا  

أقل عرضة لنقص  جنوب أوروبا اقتصاداتجعل  وهذاوسلوفاكيا، 

بالإضافة إلى ذلك، تسببت الأزمة المالية  .الطاقة وارتفاع الأسعار

في تعديلات كبيرة في أسواق العمل  ديون السياديةالعالمية وأزمة ال

على  هبوطيةجنوب أوروبا، مما فرض ضغوطا   اقتصاداتفي 

ارتفعت والأجور وبالتالي انخفاضا  في تكاليف العمالة النسبية. 

جنوب  اقتصاداتت البطالة إلى ذروتها في جميع أنحاء معدلا

نقطة مئوية من أدنى مستوياتها  13.3بنسبة أوروبا في المتوسط 

قبل الأزمة. أدت هذه التعديلات الضخمة إلى انخفاض ضغوط 

الأجور وتكاليف العمالة للشركات. ونتيجة لذلك، تظهر تكاليف 

جنوب أوروبا ومجموعة  اتاقتصادكبيرا  بين  تباينا  وحدة العمل 

منذ بداية الأزمة المالية  التي تضم ألمانيا والنمسا وسلوفاكيادول ال

في في المتوسط  %34بنسبة هذه التكاليف فقد زادت  ،العالمية

دول مجموعة الفي  %62جنوب أوروبا، مقارنة بنحو  اقتصادات

  . ذات الاعتماد الكثيف على الطاقة في منطقة اليورو

أزمة الطاقة والقدرة التنافسية واضحة في  تأثيراتأصبحت وقد 

 2023بين الربع الثاني من عام فخلال الفترة  ،التصنيعقطاع 

، توسع متوسط الإنتاج الصناعي 2024والربع الثاني من عام 

 %4.1جنوب أوروبا، بينما انكمش بنسبة  اقتصاداتفي  %1بنسبة 

ماد الكثيف على الطاقة في الدول ذات الاعتفي اقتصادات مجموعة 

في القدرة التنافسية  ةسب النسبياالمك ووفرت. منطقة اليورو
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التصنيع في قطاع لميزة نسبية وانخفاض التعرض لأزمة الطاقة 

كثافة في دول جنوب أوروبا مقارنة بجيرانها الأوروبيين الأكثر 

   .التصنيع

سين ثالثا ، تعمل عملية خفض الديون في القطاع الخاص وتح

استدامة الديون السيادية على تقليل مخاوف عدم الاستقرار المالي 

، قامت الأسر ات السابقةالأزم وبعدواستعادة ثقة المستثمرين. 

جنوب أوروبا بخفض الديون بوتيرة  اقتصاداتوالشركات في 

نسبة ائتمان القطاع الخاص إلى الناتج فقد انخفض متوسط  ،مدهشة

نقطة مئوية  65جنوب أوروبا بنحو  اقتصاداتالمحلي الإجمالي في 

إلى المستويات الحالية  2011في عام  %134من ذروته البالغة 

 مهمةكانت جهود التكيف التي بذلتها الحكومات كما  %.69البالغة 

أيضا ، حتى لو كانت أصغر، بالنظر إلى التوسعات المالية الكبيرة 

الدين انخفض متوسط  ، فقدجائحة كوفيد خلالالتي كانت ضرورية 

نقطة مئوية من  14جنوب أوروبا بنحو  اقتصاداتالإجمالي في 

هذا  %125إلى  2014من الناتج المحلي الإجمالي في عام  139%

لاستثمار معدلات ا ارتفاعهذه التحسينات  أتاحتالعام. وقد 

الخاص، وهو عنصر أساسي في الناتج المحلي الإجمالي من 

والربع  2023الفترة بين الربع الأول من عام ففي  .منظور الإنفاق

الإنفاق الاستثماري في ، توسع متوسط 2024الأول من عام 

% 0.6%، بينما انكمش بنسبة 2.2جنوب أوروبا بنسبة  اقتصادات

في منطقة اليورو. وبالتالي، أدى تصحيح الاختلالات المالية إلى 

  أوروبا. جنوب اقتصاداتتحسين ظروف الاستثمار والنمو في 

جنوب أوروبا مرة  اقتصاداتبشكل عام، من المتوقع أن تتفوق 

 هاناتجنمو متوسط ، حيث من المتوقع أن يبلغ أخرى هذا العام

% في 0.8%، مقارنة بنحو 1.6المحلي الإجمالي الحقيقي نسبة 

على خلفية ازدهار السياحة، وتحسن القدرة  وذلك منطقة اليورو

  لا  عن تصحيح الاختلالات المالية.التنافسية النسبية، فض

للقطاع الخاص كنسبة من الناتج المحلي الإجمالي  الموجه الائتمان
جنوب أوروبا اقتصاداتفي   

اقتصادات جنوب أوروبا()نقاط مئوية، متوسط   

 
QNBلمصادر: البنك الدولي، قسم الاقتصاد في ا

 

 الاقتصادي QNBفريق   

 *مارتن لوبيزبيرنابي  

 قسم الاقتصاد –مدير أول 

4643-4453-974+ 

 لويز بينتو

 قسم الاقتصاد – نائب رئيس مساعد

+974-4453-4642 

 المؤلف المراسل*

"( ويشمل هذا المصطلح فروعه وشركاته QNB"( من قبل بنك قطر الوطني )ش.م.ع.ق( )"المعلومات: تم إعداد المعلومات الواردة في هذه المطبوعة )"إخلاء مسؤولي 

لا يقدم أي ضمان أو إقرار أو تعهد من أي نوع، سواء  كان صريحا  أو ضمنيا ،  QNBالتابعة. ي عتقد بأن هذه المعلومات قد تم الحصول عليها من مصادر موثوقة، ومع ذلك فإن 

ن أي أخطاء أو نقصان في المعلومات. فيما يتعلق بدقة المعلومات أو اكتمالها أو موثوقيتها كما لا يتحمل المسؤولية بأي شكل من الأشكال )بما في ذلك ما يتعلق بالتقصير( ع

اصة ليته عن كافة الضمانات أو قابلية التسويق فيما يتعلق بالمعلومات أو ملاءمتها لغرض معين. يتم توفير بعض الروابط لمواقع إلكترونية خبشكل صريح مسؤو QNBي خلي 

هذه المواقع أو ضوابط الحماية الخاصة  محتوى هذه المواقع، ولا يعتبر مسؤولا  عنه، ولا يقدم للقارئ أي اعتماد فيما يتعلق بدقة QNBبأطراف ثالثة فقط لراحة القارئ، ولا يؤيد 

محاسبية. إن المعلومات  بصفته مستشارا  ماليا  أو خبيرا  استشاريا  أو وكيلا  فيما يتعلق بالمعلومات ولا يقدم استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو QNBبها. ولا يتصرف 

 أو ترويجا  أو طلبا  أو توصية  فيما يتعلق بأي معلومات أو منتجات مقدمة في هذه المطبوعة. يتم تقديم هذه المطبوعة عتبر نصيحة  أو عرضا  المقدمة ذات طبيعة عامة، وهي لا ت  

الحصول المتلقي ب QNB. يوصي فقط على أساس أن المتلقي سيقوم بإجراء تقييم مستقل للمعلومات على مسؤوليته وحده. ولا يجوز الاعتماد عليها لاتخاذ أي قرار استثماري

في هذه المطبوعة هي آراء المؤلف  على استشارات استثمارية أو قانونية أو ضريبية أو محاسبية من مستشارين محترفين مستقلين قبل اتخاذ أي قرار استثماري. الآراء الواردة

أو مديروه أو موظفوه أو ممثلوه  QNBودون إشعار. لا يتحمل الذي يحتفظ بحق تعديل أي معلومات في أي وقت  QNBكما في تاريخ النشر. وهي لا تعكس بالضرورة آراء 

ات. يتم توزيع هذه المطبوعة أو وكلائه أي مسؤولية عن أي خسارة أو إصابة أو أضرار أو نفقات قد تنجم عن أو ترتبط بأي شكل من الأشكال باعتماد أي شخص على المعلوم

، QNB. وعلى حد علم QNBامها أو بيعها أو نقلها أو إعادة إنتاجها كليا  أو جزئيا  دون إذن من مجانا  ولا يجوز توزيعها أو تعديلها أو نشرها أو إعادة نشرها أو إعادة استخد

استشارية سواء  داخل قطر أو  فإنه لم تتم مراجعة المعلومات من قبل مصرف قطر المركزي أو هيئة قطر للأسواق المالية أو أي جهة حكومية أو شبه حكومية أو تنظيمية أو

 بطلب أو تلقي أي موافقة فيما يتعلق بالمعلومات. QNBيقم  خارجها، كما لم
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